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Jelen terméktajékoztatdé 2011 oktoberében készllt az 1993 évi osztrdk befektetési alapokrdl sz6l6 tdrvény 2008 évi
kiegészitéséhez igazitott befektetési alapokra vonatkozé rendelkezéseknek megfeleléen. Utalast kell tennlink arra, hogy nevezett
befektetési alapokra vonatkoz6 rendelkezések 2010. januar 01-én Iéptek hatalyba.

A Tékepiaci térvény 10 §-val kapcsolatosan az osztrak befektetési alapokrol szolé térvény 18 §-a szerinti kdzzétételekre 2010.
junius 01-t6l a tékebefektetési tarsasag internetes oldalan elektronikus formaban kerll sor. Azon téjékoztatasrél, mely szerint a
kozzétételekre a jovBben mar csak a t6kebefektetési tarsasag internetes oldalan elektronikus formaban kerul sor, a Wiener
Zeitung 2010. junius 01-i kdzl6nyében rendelkeztek.

Az érdekelt befektetének a jelenleg érvényes terméktajékoztatdt és az alapokra vonatkozé altalanos és kilénds rendelkezéseket
ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani. Ez a terméktajékoztatd kiegészitésre kerlll az éppen aktudlis éves beszamoldval.
Amennyiben az éves beszamolé fordulénapja nyolc hénapnal régebbi, a féléves beszamol6t is az érdekelt befektetd
rendelkezésére kell bocsatani. Ezen felll az egyszerisitett tajékoztatét az éppen aktualis kiadasban szerzédéskotés elétt az
érdekelt befektetének fel kell ajanlani, illetve szerz6déskotés utan rendelkezésére kell bocsatani.

Elsé kézzététel a Wiener Zeitung-hoz tartozé K6zlényben 2006.03.21-én
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JOGI NYILATKOZAT nem USA-beli tgyfelek részére torténé értékesitéshez

Ertékesités korlatozasa

Jelen kilénvagyon kibocsatott befektetési jegyei csak azokban az orszagokban keriilhetnek nyilvanosan felkinalasra vagy
értékesitésre, amelyekben egy ilyen nyilvanos ajanlat vagy értékesités megengedett. Amennyiben a befektetési tarsasag vagy
egy altala megbizott harmadik fél nem tett bejelentést a helyi felligyeleti hatésagoknal, ill. nem kért engedélyt a helyi fellgyeleti
hatésagoktél, és amennyiben ilyen bejelentés vagy engedély nem all rendelkezésre, akkor nem a befektetési részjegyek
megszerzésére vonatkozé ajanlatrél van szé.

A részjegyeknek az 1933. évi United States Securities Act mindenkori érvényes szvegvaltozata szerinti (a tovabbiakban ,1933.
évi torvény”) vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok szovetségi allamainak vagy egy terileti egységének vagy terileteinek,
birtokainak és a joghatésaga alatti mas terlleteknek, ezen bellil Puerto Rico Nemzetkdzdsségének (a tovabbiakban ,Egyesilt
Allamok”) értékpapir-tdrvényei szerinti regisztraciojara eddig nem keriilt sor, és nem is fog ra sor kerdilni.

A részjegyek az Egyesiilt Allamokban nem kinalhatok fel, nem értékesithetdk vagy nem ruhazhatok at mas médon nyilvanosan. A
részjegyek értékesitésre torténd felkindlasa és értékesitése az 1933. évi torvény S szabalyzata szerinti regisztracios el6irdsok
aléli mentesség alapjan torténik. A t6kebefektetési tarsasag, ill. a kildnvagyon sem az 1940. évi United States Investment
Company Act mindenkori érvényes szdvegvaltozata sem pedig mas amerikai szdvetségi torvények alapjan nem ker(lt és nem is
kerll regisztrélasra. Ennek megfeleléen a részjegyek eladasra nem kinalhaték fel és nem értékesitheték nyilvanosan az Egyesiilt
Allamokban vagy Egyestilt Allamokbeli személyek részére vagy szamlajara (az értékpapirokrol, arukrol és adokrol szolé amerikai
szOvetségi torvények, ezen bellll az 1933. évi United States Securities Act S szabéalyzata vonatkozasaban érvényes definiciok
értelmében) (a tovabbiakban egyiittesen ,USA-személyek”).

A részjegyeket az Egyesilt Allamok értékpapir- és t6zsdefelligyeleti hatésaga, a Securities and Exchange Commission (a
tovabbiakban: ,SEC") és mas felligyeleti hatésag az Egyesilt Allamokban nem engedélyezte, és az engedély megtagadasara
sem kertilt sor; emellett sem a SEC, sem pedig az Egyesiilt Allamok mas feltigyeleti hatésaga nem dontdtt a jelen tajékoztato
(értékesitési tajékoztatd) helyességérdl és megfeleléségérdl, ill. a részjegyek/befektetési jegyek elényeirél. A United States
Commodity Futures Trading Commission (USA hatarid6s arukereskedelmi felligyeleti hatésaga) sem ezt a dokumentumot, sem
pedig a tékebefektetési tarsasag, ill. a kiilén vagyon mas értékesitési dokumentumait nem vizsgalta és nem hagyta jova.

Senki nem jogosult olyan nyilatkozatok vagy garanciak adasara, amelyek nem szerepelnek az értékesitési tajékoztatéban, ill.
azokban a dokumentumokban, amelyekre az értékesitési tajékoztaté hivatkozik. Ezek a dokumentumok a t6kebefektetési
tarsasag székhelyén nyilvanosan elérhetok.

Jelen értékesitési tajékoztaté az Egyestlt Allamokban nem hozhaté forgalomba.

Azok a befekteték, akik a ,National Association of Securities Dealers” 2790. sz. szabdlyozadsa (NASD 2790) értelmében
.Restricted Persons” minésitésiiek, a kilon vagyonba tértént befektetésiiket haladéktalanul jelezni kotelesek a tékebefektetési
tarsasag felé.

Els6 kézzététel 2006.03.21- 22. modositas: kézzététele: 2011.10.07.
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l. Fejezet

ADATOK A BEFEKTETESI TARSASAGROL

1. Cégnév és székhely; jogi forma; alapitas idépontja;
a kozpont, igazgatosag helyszine, amennyiben nem
egyezik a cég székhelyével; a cégjegyzék és a
bejegyzés adatai; érvényes jogrend

BEFEKTETESI TARSASAG

Az ebben a tajékoztatdban kozelebbrél ismertetett
t6kebefektetési alapok befektetési tarsasaga a bécsi
székhelyll Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft mit
beschrankter Haftung (Volksbank Invest korlatolt felel6sségi
Tékebefektetési Tarsasag).

Volksbank Invest korlatolt felelésségii Tokebefektetési
Téarsasédg alapitasara 1988.10.11.-én ker(lt sor.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. az
osztrak  t6kebefektetési  alapokrol  szél6  tdrvény
(Investmentfondsgesetz, ,InvFG") értelmezése szerinti
tékebefektetési tarsasag. Jogi formaja a korlatolt felelésség
tarsasag (Kft.) és a bécsi cégbirésagnal az 54527
cégjegyzékszam alatt ker(ilt bejegyzésre.

Az alapkezel6 tarsasag semmelyik tagallamban sem
rendelkezik leanyvallalattal.

2. A cég altal kezelt 6sszestokebefektetési alap
felsorolasa.

Advisory Vorsorgefonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Aktienportfolio 1 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Aktienportfolio 2 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Alternative Selection 2 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Austro-Garant —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadoérol
sz0l6 térvény 108g és kdv. §-val egyittesen,

Austro-Garant 2 dynamisch —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadorol
sz016 térvény 108g és kdv. §-val egyuttesen (specialis
alap),

Austro-Garant 2 konservativ —
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jévedelemadorol
sz0l6 térvény 108g és kdv. §-val egyuttesen (specialis
alap),

Energie-Ried Vorsorgefonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 163—165 §§ értelmében
az InvFG 166—-167§§-val kapcsolatban,

Euro Corporates 2012 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 1 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 2—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Gabor Spezialfonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Garantie-Spar-Fonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Garantie-Spar-Fonds 2 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Osterreich-Index-Fonds
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

PORTFOLIO 30 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Premium-Evolution 25 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Premium-Evolution 50 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Premium Evolution 100 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

PX-Index-Fonds

K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,
S-D-Fonds —

K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,
Sparda-Liquid —

K&z6s tulajdonu specidlis alap az InvFG 20 §
értelmében,

VB1—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

VB Asset Navigator protect —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

VB Asset Navigator pure —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Ethik-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Amerika-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-BestSector-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Convertible-Bond-Fund —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Corporate-Bond-Fund —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dividend-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dollar-Rent —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Rentenfonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Floating-Rate-Fund —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Geld-Rent —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-GoEast-Bond —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,
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Volksbank-GoEast-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Interbond —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Miindel-Rent —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Pacific-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Portfolio 2 —
K&z0s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank-Portfolio 4 —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank-Portfolio 5 —
K&z0s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

VOLKSBANK-PORTFOLIO 6 A —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 7 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Portfolio 16 —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank-Portfolio 28 —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank-Portfolio 29 —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

VOLKSBANK-PORTFOLIO 31 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 32 —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank Portfolio Scharding —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

Volksbank-Rent —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-SMILE—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank Weinviertel Fonds —
K&z6s tulajdonu specidlis alap, az InvFG 20 §
értelmében,

3. Azigazgatosag és a felligyel6bizottsag tagjai,
funkcioi

lgazgatosaq:

Manfred Stagl
Gunter Toifl

Feliigyel6 bizottsag:

Friedrich Strobl, MBA (Felugyel6 Bizottsag EIntke)

Heimo Rottensteiner (Felligyel6 Bizottsag EIndk helyettese)
Dr. Friedhelm Boschert

Mag. Thomas Biedermann

Az igazgatésaggal kapcsolatos aktudlis adatok és a
feligyel6bizottsag Osszetétele a legutdbbi kdzzétett éves
beszamolodban talalhatok.

A tarsasagon kivil bet6ltott funkciok fébb adatai

Manfred Stagl

A VIVH AG elndkségi tagja

Az Immo Kapitalanlage AG felligyel6bizottsagi tagja

A VB Invest d.o.o.felligyel6bizottsaganak elndke

A VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen AG

felligyel6bizottsaganak elndke

. A Victoria-Volksbanken Vorsorgekasse AG
felligyelébizottsaganak elndke

e AVOIG (Vereinigung Osterreichischer

Investmentgesellschaften) elndkségi tagja.

Friedrich Strobl, MBA

o A VB Invest d.o.o.felligyelébizottsagi elndkhelyettese

. VIVH AG igazgatésaganak tagja

. A Zertifikate Forum Austria felligyel6bizottsaganak
tagja

Heimo Rottensteiner
. A PSX AG felligyelébizottsaganak tagja

Dr. Friedhelm Boschert

. A VB-Holding Részvénytarsasag felligyeldbizottsag

tagja

A VIVH AG felligyel6bizottsagi tagja

A Volksbank International AG igazgatésaganak elndke

A Volksbank CZ, a.s.felligyel6bizottsaganak elndke

A Volksbank BH d.d.felligyelébizottsaganak elndke

A VICTORIA osiguranje d.d. felligyelébizottsaganak

elndke

. A VEF (Vienna Economic Forum) igazgatésaganak
tagja

. A Volksbank Romania s.a. felligyel6bizottsaganak
elndke

. A Magyarorszagi Volksbank Zrt.
felligyel6bizottsaganak elndke

Mag. Thomas Biedermann

. A Gefinag-Holding AG igazgatdségi tagja
. A VB GFI AG igazgatdsagi tagja

4. Atorzstoke nagysaga

EUR 2,500.000,-

5. Uzleti év

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel.
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6. Azon tulajdonosok adatai, akik a vallalat miikédésére
kozvetleniil vagy kézvetve donté befolyassal birnak
illetve birhatnak

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Bécs
DZ PB-Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt
Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft, Bécs

7. Kiilsé félre/harmadik személyre delegalt feladatok

A t6kebefektetési tarsasag az aldbbiakban felsorolt
tevékenységeket kilsé/harmadik félre delegalta:

Belsé ellenérzés, Compliance és pénzmosas, IT-
infrastruktira,  IT-Customizing, = Operaciés  kockazat,
Jelentésszolgalat, Bérszamfejtés, Operacidos kockazat és
Konszern kockazatkezelés, Jelentésszolgalat,
adminisztracios tevékenységek és Bérszamfejtés,
Kdnyvelés, Jog.

(Az atruhazott tanacsadasi, ill. igazgatasi tevékenységeket
lasd a Il. fejezet 19. pontban)

8. A szavazati jogok gyakorlasanak stratégiaja

A szavazati jogok gyakorlasa az alapkezel6i folyamat
elengedhetetlen részét képezi. A befektetési alap
portfoliéjaban  szereplé, t6zsdén jegyzett vallalatok
értékpapirjaihoz kapcsolédé szavazati jogok gyakorlasa
mennyiségi és gazdasagi szempontok figyelembevételével
torténik. Annak mérlegelése soran, hogy célszerl-e
lebonyolitani a szavazast, a befektetések mindenkori relativ
értéke, a kdzgyllés napirendi pontjai és a gazdasagi érvek a
meghatarozéak. 2% alatti arany esetén a szavazati jog nem
érvényesiil.

A szavazati jog gyakorlasarol vald dontéshozatal soran az
adott alap befektetésijegy-tulajdonosainak érdekei minden
mas érdek felett allnak.

9. A kereskedelmi dontések optimalis végrehajtasanak
alapelvei.

A kereskedelmi dontések végrehajtasandl a tékebefektetési
tarsasag érdekeinek maximalis figyelembe vétele mellett a
kovetkezd jellemzdket vizsgaljak: arfolyam, koltségek, a
végrehajtas és elszamolas sebessége és valdszinlsége; a
megbizas jellege és mérete; minden egyéb, a feladat
végrehajtasanal relevans aspektus.
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Il. Fejezet

A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

1. Az alap megnevezése.

Az alap megnevezése a kdvetkez6:

Volksbank-GoEast-Bond
Ko6zds tulajdonl alap az InvFG 20 § értelmében

2. Az alap létesitésének id6pontja.

A t6kebefektetési alapot 2006.05.22-én hatarozatlan idére
hoztak létre.

3. Azon hely megnevezése, ahol az alappal
kapcsolatos rendelkezések valamint az InvFG altal
eléirt jelentések rendelkezésre allnak.

Az ebben a terméktajékoztatéban emlitett informacios
lehetéségek, mint az egyszerlsitett értékesitési tajékoztato,
az alappal kapcsolatos rendelkezések, az éves és féléves
beszamolok a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H.-nél szerezhet6k be. Kérésre a befektetési tarsasag
ezeket ingyenesen megklildi a befektet6k részére. Ezenfelll
beszerezhet6k ezek a dokumentumok az Osterreichische
Volksbanken Részvénytarsasagnal (letéti bank), valamint a
figgelékben felsorolt értékesitési helyeken.

Minden tovabbi, az alap vagyonara (A Nyugdijpénztar
térvényben (PKG) el6irt, a nyugdijpénztarak negyedéves,
teljeskéri beszamoldjaban elérhetd adatokra) vonatkozo
informaci6 a tékebefektetési tarsasag kérése alapjan
kiallithat6. Az adott esetben bdévebb informaciokkal is
szolgald helyek adatai a kereskedelmi prospektus fedélapjan
talalhatok.

4. A befektetési alapokra alkalmazando adézasi
eléirasokra vonatkozo adatok, amennyiben azoknak
a befektetési jegy tulajdonosa szamara jelentéségiik
van. Adatok arra vonatkozoéan, hogy a befektetési
jegyek tulajdonosai altal a befektetési alaptol kapott
jovedelmekre és tokehozamokra kivetnek-e
forrasado levonast.

Adodzas szempontjabol torténé kezelés az Ausztriaban
korlatlanul adokoteles befekteték vonatkozasaban

Az alabbi leirasok elsésorban az Ausztridban térténd
letétkezelésre vonatkoznak

a) Maganvagyon

Teljes korli adélevonas (végsé megadoztatas), a befektetot
nem terheli adébevallasi kételezettség

A befektetési alap altal a befektetési jegyek tulajdonosainak
torténd osztalékfizetésbdl (évkozi kifizetés), amennyiben ez
osztrak tékehozamadoé-kodteles tékehozamokbdl szarmazik,
és amennyiben az osztalék atvevoje osztrak tékehozamadd
fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizetd osztrak
intézmény visszatartja az osztrak t6kehozamadot az ezekre
a hozamokra térvényesen el6irt 6sszegben. Ugyanezen az
alapon tartanak vissza ,kifizetéseket" a felhalmozasi alapbol,
mint osztrak t6kehozamadét a befektetési jegyek értékében
foglalt, osztalékhoz hasonlé hozam utan.*)

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen addbevallasi
kotelezettsége nincs. Az osztrak t6kehozamadé levonasaval
a befekteté minden adodfizetési kdtelezettsége rendezett. Az
osztrak tékehozamado levonas minden végsé
megadoéztatasi joghatast magdval von a jovedelemadd
vonatkozésaban.

A végs6_megaddztatas aldli kivételek

A végs6é megaddztatas kizart:

a) az alap vagyonaban foglalt Il. kategérias, osztrak
tékehozamad6tél mentes, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem tettek
opciés nyilatkozatot. Az ilyen &sszegek addbevallas-
kotelesek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adéfennhatésag
alél kivont értékpapirok vonatkozasaban, amennyiben
nem mondanak le a kettés adoztatast kizaré egyezmény
nyljtotta elénydk igénybevételérdél. Az ilyen jellegl
hozamokat a j6vedelemadd-bevallasban abban a
rovatban kell feltintetni, melynek megnevezése: ,A
feltlintetett jovedelmek mellett olyan jévedelmekre is
szert tett, melyekre vonatkozéan az adéztatds joga a
kettés adoztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény alapjan
masik allamot illet".

Ebben az esetben azonban az elért levonasra kerilt osztrak
tékehozamadd beszamitasara, illetve annak az osztrak
Szdvetségi Adérendtartas (BAO, azaz
Bundesabgabenordnung) 240 §—a szerinti visszaigénylésre
lehetéség van.

Az alap rendszeres bevételeit (kamatok, osztalékok) a
felmeriil6 koltségek levondsa utan 25% Toékehozamadd
terheli. Az alap rendkivili bevételeinek (részvények és
részvényopciok arfolyamnyeresége) 20%-a szintén 25%-0s
t6kehozamado levonas ala esik.

Az alap 2011.06.30 utan kezd6dd Uzleti éveiben
bekovetkezé  Ugyleteinél a  rendkivlli  bevételekre
(részvények, részvényopciok) vonatkozéan az adokiszabasi
alap 20%-rél 30%-ra emelkedik.

Az alap 2011.12.31 utdn kezd6d6é Uzleti éveiben
bekdvetkezd  Ugyleteinél a  rendkivili  bevételekre
(részvények, részvényopciok) vonatkozdan az addkiszabasi
alap 30%-rél 40%-ra emelkedik.

Az alap 2012.12.31 utan kezd6dé Uzleti éveiben
bekodvetkezd Ugyleteinél a részvények és részvényopciok
arfolyamnyereségébdl szarmazé rendkivili bevételekre is
kiterjed az addzasi kotelezettség. Barmilyen rendkivili
bevétel 50%-at 25%-o0s t6kehozam ado terheli.

Az alap 2013.12.31 utan kezd6dé Uzleti éveiben realizalt
barmilyen rendkivili bevétel 60%-at 25%-o0s t6kehozam add
terheli.

Az alap részjegyeinek atruhazasara vonatkoz6 spekuldcids
tilalom:

A 2011.01.01 elétt beszerzésre kertil6 részjegyekre tovabbra
is vonatkozik az egy éves spekulacios tilalom (a 2011-es
koltségvetés kiegészité rendelkezés el6tt az osztrak
Jovedelemado térvény (EStG) idF 30§ -a alapjan).

A 2011.01.01 utan beszerzésre kerll6 részjegyek
atruhazésanal a realizalt arfolyamndévekmény adéztatas ala
esik. A 2011. aprilis 1-e utan bekdvetkezd atruhazas esetén
az addlevonast (végadoztatast) a letétkezeld helyeken
végzik el. Az adolgyileg el6irt beszerzési értéknek és a
részjegyek eladasi aranak kiilonbségét 25%-0s tékehozam
ado levonas terheli. A beszerzett részjegy adolgyileg eldirt
beszerzési értékét a birtoklasi id6 alatt realizalt adézott
jovedelmek, a részjegy beszerzési koltségei ndvelik, mig a
realizalt kifzetések ill. megfizetett tékehozam addé a
beszerzési értéket csodkkentik. A mindenkori, atruhazasi
veszteség az azonos naptari évben bekdvetkezd
tékevagyonbdl szarmazd pozitiv jévedelmekkel (kivéve a
hitelintézetek kamatjévedelmei) egyltt az addbevallasban
érvényesithetd.

Amennyiben a 2011.01.01 utdn vasarolt részvények
2012.04.01 el6tt eladasra kerlilnek, meghosszabbitott
spekuldcios tilalom vonatkozik rajuk (az adokoteles
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bevételeket az addbevallasban fel kell tiintetni, s ezekrél a
megfelel6 adot be kell fizetni).

b) Tarsasagi vagyon
Természetes személyek tarsasagi vagyonaban foglalt
befektetési jegyek utani addlevonas/adodlerovas

Azon természetes személyek esetén, akik t6kevagyonbdl,
vagy iparlzési tevékenységb8l szarmazd j6vedelemre
tesznek szert (egyéni vallalkozok, kdzkereseti tarsasag és
betéti tarsasag tagjai) az osztrdk t6kehozamadd6 koteles
hozamokra megallapitott  jovedelemadé az osztrak
tékehozamadod (I. és Il. kategdrias osztrak té6kehozamadd)
levonasa révén lerétt adonak tekintendd.

Az osztrak alapokbdl eredd vagyoni nyereségek, valamint a
kilféldi al-alapokbdl eredd osztalékhoz hasonlé vagyoni
nyereségek osztalékai 2012. aprilis 1-jéig az addtételek
tablazata szerint kerliinek megaddztatasra, ezt kdvetden
pedig 25%-os kiulénadét kell alkalmazni (befektetés).

A 2012. 12. 31-e utan kezd6d6 Uzleti években a vallalati
vagyont érint6 kifizetések és ezzel egyenértékii rendszeres
és rendkivili bevételek (pl. az alap altal realizalt
arfolyamnyereségek) adokotelesek (amennyiben ezek
adokoteles jovedelmekbdl szarmaznak). Az alap Altal
realizélt arfolyamnyereségek addémentes felhalmozasara
utoljara a 2012-es naptari évben kezd6dé (zleti években van
lehet6ség.

Az alap befektetési jegyeinek eladasabél szarmazé
arfolyamnyereséget — a 2012. 04. 01 el6tt bekdvetkez6
eladasok esetében — az addbevallasban kell feltlintetni és az
adot megfizetni. Az eladasi nyereséget szamos egyéb, mar
adoztatott bevétel csokkenti. A 2012. 03. 31 utén a
természetes jogi személyek birtokaban talalhat6 befektetési
jegyek értékesitése esetén 25%-os kiilénleges adodkulcs
kerll alkalmazasra (befektetés).

Il. kategorias osztrak tékehozamado levonasa jogi
személyek tarsasagi vagyonaban foglalt befektetési
jegyek utan

A kifizetések ill. a kifizetéssel egyenértékii rendszeres
jévedelmek (kamatok, osztalékok) addkételesek.

Belféldi alapok, illetve a kilféldi alarendelt alapok
nyereségebdl torténd kifizetések tarsasagi add (KOSt)
kotelesek

A 2012. 12. 31-e utdn kezd6dd Uzleti években a vallalati
vagyont érint6 kifizetések és ezzel egyenértékli rendszeres
és rendkivili bevételek (pl. az alap altal realizalt
arfolyamnyereségek) adokotelesek (amennyiben  ezek
adokoteles jovedelmekbdl szarmaznak). Az alap altal
realizalt arfolyamnyereségek addmentes felhalmozasara
utoljara a 2012-es naptari évben kezd6dé Uzleti években van
lehet6éség.

Azok a kulféldi osztalékok, melyek valamely EU orszagbol (a
2009. 07. 26-i allas alapjan kivételt képez ez aldl: Bulgaria,
Irorszag, Ciprus) vagy Norvégiabdél vagy meghatarozott
harmadik orszagbdl szarmaznak, tarsasagi adémentességet
élveznek. Az egyéb kilféldi osztalékok tarsasagi
adokotelesek.

Amennyiben nem all rendelkezésre az  osztrak
Jovedelemado toérvény (EstG.) 94 § szerinti mentesilésrél
sz06l6 nyilatkozat, a szelvényeket kifizeté intézménynek a
tarsasagi vagyonban foglalt befektetési jegyek utan is
osztrak t6kehozamado6t kell visszatartania a kiosztott
pénzdsszegbdl, illetve a felhalmozasi alapbdl torténd
kifizetéseket osztrak tékehozamadoként kell kezelnie. A
levont és az adéhivatalhoz befizetett osztrak tékehozamadét
be lehet szamitani a kivetett tarsasagi adéval szemben.

c) Toékevagyonbol szarmazo bevételekkel rendelkezé
tarsulasok

Amennyiben testiletek (pl. egyesiiletek) tékevagyonbdl
szarmazo bevételekre tesznek szert, a Il. kategorias osztrak

té6kehozamado-koteles tékehozamokra vonatkozé tarsasagi
ado6 az addlevonas utjan leréttnak tekintendd.

A maganalapitvanyok Il. kategorias osztrak té6kehozamadoé-
kételes t6kehozamai alapvetéen a 12,5%-0s kbzbensd
ad6zas ala esnek. A maganalapitvanyok Il. kategérias
osztrak tékehozamadd- koteles tékehozamai a 2011 utani
befektetések esetében alapvetéen a 25%-os kbzbensd
adozas ald esnek. Az adomentes osztalékokra vonatkozo
tékehozamadd visszaigényelhetd.

Az EU orszagokbdl (kivéve jelenleg (2009.07.06-os allapot)
Bulgaria, Irorszag és Ciprus) és EGT-orszagokbol, ill.
meghatérozott harmadik orszagbdl szarmazé kulfoldi
osztalékok tarsasagi adémentességet élveznek. Az egyéb
kllféldi osztalékjovedelmek tarsasagi adokdtelesek.

A 2011.01.01 utan beszerzett részjegyek eladaskor a
realizalt értékndvekedés aranydban adbzas alda esnek. Az
ad6 alapja az adolgyileg el6irt beszerzési értéknek és a
részjegyek eladasi aranak a kilénbsége. A beszerzett
részjegy adougyileg el6irt beszerzési értékét a birtoklasi idé
alatt realizalt adézott jovedelmek, a részjegy beszerzési
koltségei névelik, mig a realizalt kifizetések ill. megdfizetett
tékehozam ado a beszerzési értéket csokkentik.

Utalas minden addzasra kotelezett személy szamara:

Az éves beszamoldokban részletes adatok taldlhaték az
alapokbdl térténd osztalékfizetések illetve az osztalékokkal
egyenértéki hozamok adéjogi kezelésérél.

* teljes felhalmozasu alapokra nem érvényes

5. Az elszamolas lezarasanak fordulonapja és az
osztalék kifizetés gyakorisaganak és formajanak
megjeldlése.

A befektetési alap elszamolasi éve februar 01-t6l a
kovetkezd naptari év januar 31-ig tart6 idészak. Az InvFG
13. § 3. mondata*), ill. az alapokrél sz616 rendelkezések 26.
és 27. § szerinti kifizetésre a kdvetkezd elszamolasi év
marcius 31-t6l kerll sor.

) teljes felhalmozasu részsorozat

vonatkozasaban nem érvényes

A tékebefektetési tarsasag fenntartja maganak a jogot, hogy
évkozi kifizetéseket hajtson végre.

értékpapir

6. Banki kényvvizsgal6 neve a 12. § 4. bekezdésnek
megfeleléen

KPMG Austria GmbH, Porzellangasse 51, 1090 Bécs.
7. Feltételek, melyek mellett felmondhato az alap
kezelése; felmondasi hatarido.

A befekteté tarsasdg az osztrak Pénzpiaci Felligyelet
(Finanzmarktaufsicht) engedélyével és megfeleld kdzzététel
mellett megsziintetheti a befektetési alap kezelését:

a) felmondas Gtjan
- hat hénapos felmondasi id6é betartasaval (InvFG 14. §
1. bek).
- azonnali hatallyal, amennyiben az alap vagyona az
1.150.000,- eurdt nem éri el (InvFG 14. § 2. bek).

Az InvFG 14. § 2. bek. szerinti felmondas az InvFG 14. §
1.bek. szerinti felmondasi id6 alatt nem lehetséges.

b) harom hoénapos felmondasi id6 betartasaval a
kovetkezd intézkedések utjan

- az alap kezelésének egy masik befektetési tarsasagra
torténd atruhdzasaval

- az alap vagyonanak egy masik befektetési alapba valo
bevitelével vagy azzal t6rténé 6sszevonasaval.
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8. A Dbefektetési jegyek formajanak és fobb
jellemzéinek megnevezése, kivaltképp

- eredeti okiratok, vagy ezen okiratokrél tanuskodo6
igazolasok, jegyzékben, vagy szamlan valé
nyilvantartas

- a befektetési jegyek jellemzéi: névre vagy bemutatéra
sz06l6 értékpapirok, adott esetben a cimletek és
toredékrészek kozlése

- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kildéndsen
felmondas esetén.

A befektetési alaphoz tartozé6 vagyoni értékek kozos
tulajdona egyenlé nagysagu, a kdzds tulajdonbdl meglévd
részesedésre van felosztva. A kozds tulajdonbdl vald
részesedések szama nem korlatozott.

A k6zos tulajdonbol valé részesedések a
tulajdonrészre/részesedésre vonatkozo6, értékpapir-jellegl
befektetési jegyek (részjegyek) altal keriilnek
megtestesitésre.

A befektetési jegyek gyljtéokmanyokban (a
Depotgesetz/letéti térvény 24 §, BGBI. Nr. 424/1969
mindenkor érvényes szdvegvaltozatanak értelmében) vagy
tényleges (érték)papirokban kerlilnek megjelenitésre.

Minden befektetési jegy vasarldja a befektetési jegy altal
megtestesitett k6zds tulajdonbdl valé részesedések erejéig
szerez kOzds tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni
értékébdl.

A befektetési tarsasdg a felligyel6 bizottsaganak
hozzajarulasaval feloszthatja (,splitting”) a kdzés tulajdonbol
val6é részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat
ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi
befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan a kézds tulajdonbdl valé
részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében
allénak tekinti.

A befektetési jegyek bemutatora szo6lnak.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kivaltképp az
alap kezelésének a befektetési tarsasag altal térténd
felmondasa esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap
vagyonanak befektetési tarsasag altal torténdé kezelésére és
a befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken (a
befektetési jegy értékén) torténd visszavaltdsara a
befektetési tarsasag altal végzett kezelés megsziinése utan
is fennmarad. Alapok dsszevonaséanak esetén a befektetési
jegyek tulajdonosai tovabba igényelhetik a befektetési
jegynek az atvaltasi aranynak megfelelé atvaltasat, valamint
az egyenlegkiigazitas (folosleges rész kiegyenlitésének)
esetleges kifizetését. Amennyiben az alapkezelés felmondas
utjan szinik meg, a letéti bank veszi at az atmeneti kezelést,
s ha hat hénapon bellil nem tudja annak kezelését masik
befektetési  tarsasagra  atruhazni, elindita  annak
felszamolasat. A felszdmolas kezdetével a befektetési
jegyek tulajdonosainak az alap kezelésére vonatkozé joga
helyébe a szabalyszerli felszamolasra vonatkozd jog,
valamint a befektetési jegyeik barmikor  t6rténé
visszavasarlasara vonatkoz6 joga helyébe a felszamolas
befejezése utani felszamolasi érték kifizetésére vonatkozé

jog lép.

9. Azon t6zsdék vagy piacok megnevezése, melyeken
a Dbefektetési jegyeket jegyzik vagy azokkal
kereskednek.

A befektetési jegyek kiszolgdaltatasat és visszavaltasat a
letéti bank végzi.

A Bécsi Tézsdére valo bevezetést kérvényezni lehet.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és
eladasanak modozatai és feltételei.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kiszolgaltatott részesedések és az ennek megfeleld
befektetési jegyek szama alapvetéen nem korlatozott. A
befektetési jegyek a fliggelékben feltlintetett értékesitési
helyeken kaphatok. A befektetési tarsasag fenntartja azon
jogat, hogy a befektetési jegyek kiadasat atmenetileg vagy
teliesen megsziintesse.

A tékehozamadoé-levonas nélkili felhalmozasi részjegyek
értékesitése Ausztrian kivil torténik.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgéltatasi ar meghatarozasakor egy befektetési jegy
értékét a kiszolgaltatasi koltségek fedezésére szolgald
kiszolgaltatasi felarral ndvelik. A kiszolgaltatasi koéltségek
fedezésére szolgald kiszolgaltatasi felar egy befektetési jegy
értékének maximum 3%-a, a legkdzelebbi 5 centre
felkerekitve.

Der Volksbank-GoEast-Bond kann grundsatzlich auch Teil
eines Ansparplanes sein.

Elszamolasi fordulénap

A Volksbank-GoEast-Bond elszamolasra keril6 érvényes
ara az azon az osztrék tézsdei napon érvényes ar, amely a
megbizasnak a letéti bankhoz legkésébb 14:30-ig torténé
beérkezése utani banki nap. Késdbb érkezé megbizasok a
rakOvetkez6 nap utani osztrdk tézsdei napi arfolyamon
kerlilnek elszamolasra. A vételar terhelésére vonatkozo
értéknap az elszamolas vonatkozasdban iranyadd tézsdei
nap utani masodik banki nap.

11. A befektetési jegyek visszavaltasi vagy kifizetési
modozatai, valamint azok a feltételek, melyek
esetén ezek felfliggeszthetéek.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek
bemutatasaval vagy a letéti banknak visszavaltasi megbizas
adasaval barmikor kovetelhetik a befektetési jegyek
visszavaltasat. A befektetési tarsasag koteles a befektetési
jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron, mely egy
részesedés értekének a koévetkezd 5 centre lekerekitett
értéknek felel meg, az alap szamlajara visszavaltani.

A visszavaltdsi ar kifizetése, valamint a visszavételi ar
kiszamitasa és kozzététele az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet
egyidejli értesitése és egy az alapokra vonatkozé
rendelkezések 10 §-a szerinti megfelel6 nyilvanossagra
hozatal esetén atmenetileg felfliggeszthetd, s a
tékebefektetési alap eszkdzeinek/vagyonelemeinek
eladasatol, illetve az értékesitési bevételek befolyasatdl
tehetd fliggévé, amennyiben olyan rendkivili kérilmények
allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek
tulajdonosainak  jogos  érdekeit  figyelembe  véve
szilkségesnek latszik.

A részjegyek visszavételének Ujbdli megkezdését szintén
kozzé kell tenni a befektetdk felé az alap szabalyzatanak
10. § értelmében.

A befektetési alap vonatkozasaban térténd
arkiszamitashoz mindig az utoljara kézzétett arfolyamokat
veszik alapul. Amennyiben az utoljara kézzétett értékelési
arfolyam a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen
nyilvanvaléan és nem csak az egyedi esetben nem felel
meg a tényleges értéknek, akkor elmaradhat az
arkalkulacié, amennyiben a befektetési alap a vagyonanak
5 %-at vagy ennél nagyobb részét olyan vagyoni értékekbe
fektette, melyek nem rendelkeznek piac-konform (a piacon
megfeleld) arfolyammal.
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A Volksbank-GoEast-Bond alapvetéen részét képezheti
egy kifizetési tervnek.

Elszamolasi fordulénap

A Volksbank-GoEast-Bond elszamolasra ker(ilé érvényes
visszavaltasi ara az azon az osztrak t6zsdei napon érvényes
ar, amely a megbizasnak a letéti bankhoz legkésébb 14:30-
ig torténdé beérkezése utani banki nap. Késébb érkezé
megbizasok a rakdvetkezd nap utani osztrak tézsdei napi
arfolyamon keriilnek elszamolasra. Az eladasi ar jévairasara
vonatkozé értéknap az elszamolas vonatkozasaban iranyad6
tézsdei nap utani masodik banki nap.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara
vonatkoz6 szabalyok leirasa és a befektetési jegyek
tulajdonosainak hozamokra vonatkoz6 igényeinek
ismertetése.

Hozamok osztalékfizetést szolgalo befektetési jegyek
esetén

Az elszdmolasi év soran bevételezett hozamokat a
koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrol és,
osztalékokrél van szo, teljes egésziikben, amennyiben pedig
az alap vagyoni értékeinek - az elévasarlasi jogokat is
beleértve - értékesitésébdl szarmazéd nyereségekrol van szé,
akkor a befektetési tarsasag mérlegelése szerint ki kell
osztani az osztalékfizetést szolgald befektetési jegyek
tulajdonosainak, a maradék pedig Uj elszamolasba kerdl
atvitelre. Az alap vagyonabdl torténhet kifizetés. Az alap
vagyona a kifizetések miatt semmi esetre sem csdkkenhet
1.150.000,- EUR ala.

A tokebefektetési tarsasag koteles az osztrak befektetési
alapokrol szol6 térvény 13 §-a szerint kiszamitand6 6sszeg
kifizetését foganatositani.

Hozamok felhalmozasi alapok befektetési jegyei esetén
tékehozamado levonassal

A pénzigyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek
fedezése utan nem fizetik ki. A felhalmozasi (visszatartott)
alap befektetési jegyeinek esetén az InvFG 13. § 3. mondata
szerint megallapitott 6sszeg fizetend6é ki, melyet megfeleld
esetben a részjegyek osztalékkal megegyezd hozamara es6
tékehozam-ad6 atvezetési kotelezettség fedezésére kell
felhasznalni.

Hozamok felhalmozasi alapok befektetési jegyei esetén
tékehozamado levonasa nélkiil

A pénzigyi év folyaman bevételezett hozamokat a koltségek
fedezése utan nem fizetik ki. Nem torténik kifizetés az InvFG
13. § 3. mondata alapjan. A Befektetési Tarsasag a
letétvezetd hivatalokbol beszerzett megfelelé igazolasokkal
biztositja, hogy a részjegyeket/befektetési jegyeket a
kifizetés id6épontjdban csak azok a befektetési jegy
tulajdonosok tarthatjak, akik vagy nem tartoznak a belfoldi
(osztrak) jovedelem-vagy tarsasagi adé hatélya ala, vagy
akinél a Jévedelemad6 térvény 94. §-a szerinti mentességi
feltételek allnak fenn.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés idépontjadban nem
teljestilnek, ugy az InvFG 13. § 3. mondata szerint
megallapitott 6sszeg a mindenkori letétvezeté hitelintézet altali
jovairas utjan kifizetendd.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirasa,
beleértve a pénziigyi célokat (pl. téke- vagy
hozamnévelés), a befektetési politikat (pl. egyes
foldrajzi teriiletekre vagy gazdasagi agazatokra
torténé specializacid), az ezen befektetési politika
esetleges korlatozasait, valamint azoknak a
hitelfelvételi jogkoéroknek a megnevezését s,
melyekkel a befektetési alap kezelése soran élni
lehet.

A Volksbank-GoEast-Bond egy nyugdijalap, mely befektetési
célként folyamatosan magas hozamokra térekszik. Az alap
szamara ehhez, a gazdasagi és tékepiaci helyzet és a
tézsdei kilatasok értékelésének fliggvényében, befektetési
politikaja keretében szerzik be és értékesitik a befektetési
alapokrol sz6lo osztrak térvény és az alapokra vonatkozé
rendelkezések szerint engedélyezett vagyontargyakat
(értékpapirokat, pénzbefektetéseket és pénzugyi
eszkOzoket); a befektetési alap vagyonanak nem
értékpapirokba fektetett része is az alap portfélidjanak
atrendezésével és  atmenetileg magasabb  aranyud
készpénztartassal e befektetési politika célkitizéseinek
megfeleld értékpapir-befektetések esetleges
arfolyamcsdkkenéseinek hatasait hivatott csdkkenteni.

A Volksbank-GoEast-Bond megfelel a 85/611/EWG
jogszabalyi iranyelvnek (OGAW iranyelv), s ezéltal
célalapként is hasznalhat6. Toékebefektetési tarsasagokba
az alap vagyonanak maximum 10%-at szabad fektetni.

A Volksbank-GoEast-Bond tulnyomoérészt kdzép- és kelet-
eurdpai székhelyl vagy tevékenységi kibocsatok fix és/vagy
valtozé kamatozasl értékpapirjaiba, valamint a régio
valutdira sz6l6, 4élland6 és/vagy valtoz6 kamatozasu
értékpapirokba fektet be. Ezeknél a befektetéseknél a teljes
futamidét (révid, kozép, ill. hosszutavu befektetések)
médjaban all az alapnak lefedezni. Ezen kivil a Volksbank-
GoEast-Bond alap az eszkbzeit tulnyomérészt olyan
kotvényekbe fekteti be, melyek AAA tél BBB szintl
befektetési kockazati besorolassal birnak.

A befektetett eszk6zdk kivalasztasa soran a biztonsag, a
névekedés és a hozam szempontjai allnak a megfontolasok
eléterében. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy az
értékpapiroknak az arfolyam-emelkedések esélyei mellett
kockazatai is vannak.

A tokebefektetési tarsasagnak modjaban all a -GoEast-
Bond szamara, a vagyoni eszk6zok biztositasa céljabol
és a befektetési stratégiaja részeként szarmazékos
tigyletekkel foglalkozni. Ezaltal az alapban talalhato
vagyoni eszkozok vonatkozasaban, legalabbis
atmenetileg megnovekedhet a veszteségkockazat.

Az olyan szarmazékos pénziigyi eszkdzok hasznalataval,
melyek nem a t6kebefektetési alap vagyoni eszkdzeinek
biztositasat szolgaljak, az alap tudatosan magasabb
kockézatot vallal a lehetséges nyereség mértékének
névelése érdekében.

Ennek soran kiléndsen Ugyelnek a  kockazatok
megosztasara. A pontos befektetési hatarok a befektetési
alapokrol szolé osztrak térvény20 és 21 §-anak targyat
képzik.

Kockazatra vonatkoz6 megjeqyzések

Altalanos megjegyzések

Egy alap értékpapirjainak arfolyamai a bekerllési arhoz
képest emelkedhetnek/cs6kkenhetnek. Ha a befekteté a
befektetési alapban 1évé befektetési jegyeit olyan idépontban
értékesiti, amikor az alapban foglalt értékpapirok arfolyama
a befektetési jegyek altala tortént megszerzésének
idépontjahoz  képest esett, akkor ennek az a
kévetkezménye, hogy az elklldnitett vagyonba befektetett
pénzét nem kapja teljes egészében vissza.

Rendkiviili kockazatok

a) annak kockazata, hogy egy eszkézcsoport egész
piaca kedvezétleniil fejlodik, s hogy ez ezen

Els6 kézzététel 2006.03.21- 22. modositas: kézzététele: 2011.10.07.




Terméktajekoztato Volksbank-GoEast-Bond

10. oldal

befektetések arat és értékét negativan bbefolyasolja
(piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa féként a tékepiacok
alakulasatol fligg, melyet viszont a vilaggazdasag altalanos
helyzete, valamint az érintett orszagok gazdasagi és politikai
keretfeltételei befolyasolnak.

A piaci kockazat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas
kockazata. Ez alatt azt a lehet6séget értjik, hogy valtozhat
az a piaci kamatszint, mely egy fix kamatozasu értékpapir
kibocsatasanak idépontjaban fennall. A piaci kamatszint
valtozasai egyebek koézt a gazdasagi helyzet valtozasaibdl
és az illetékes jegybank ezekre reagaléd politikdjabol
adodhatnak. Ha a piaci kamatok emelkednek, rendszerint
csOkken a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama. Ha
azonban a piaci kamatszint csdkken, a fix kamatozasu
értékpapiroknal  ellenkezé  iranya  arfolyam-alakulas
kovetkezik be. Az arfolyam alakulasa mindkét esetben
ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama nagyjabél megfelel
a piaci kamatnak. Az arfolyam-ingadozasok azonban a fix
kamatozasu  értékpapir futamideje szerint  kllénb6z6
eredményekkel jarhatnak. Igy a rdvidebb futamideji fix
kamatozasu értékpapiroknak kisebb az arfolyamkockazata,
mint a hosszabb futamidejlieké. A rdvidebb futamideji fix
kamatozasu értékpapirok hozama viszont altaldban kisebb,
mint a hosszabb futamideji, fix kamatozasu értékpapiroké.
Ezzel szemben a hosszabb futamideji értékpapirok
kamatozdasa magasabb (kivéve: forditott kamatstruktira
esetén). A vallalat megprébalja az értékpapir befektetéshez
kapcsolddéd kockazatokat csokkenteni, s az esélyeket
névelni. Ehhez kapcsoléddéan azonban egy elére josolhaté
befektetési sikerre garancia nem adhaté.

b) annak kockazata, hogy egy kibocsato, vagy egy
partner nem tud eleget tenni kételezettségeinek
(hitelezési kockazat)

A tOkepiacok &ltalanos irdnyzatai mellett a mindenkori
kibocsaté sajatos fejleményei is kihatnak az értékpapir
arfolyamara. Még az  értékpapirok leggondosabb
kivalasztdsa mellett sem =zarhaté példaul ki, hogy a
kibocsaté esetleges vagyonbukasa miatt ne kévetkezzenek
be veszteségek.

c) annak kockazata, hogy egy ligylet egy atutalasi
rendszeren beliil nem az elvarasoknak megfelel6en
zajlik le, mert a felek egyike nem hataridén belll fizet
vagy szallit (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategéridba az a kockazat sorolandd, hogy egy
atutalasi rendszeren belil egy teljesitéts nem az
elvarasoknak megfeleléen zajlik le, mert egy partner nem az
elvarasok szerint vagy késve fizet vagy szallit. A teljesitési
kockazat abban all, hogy egy Uzlet teljesililése utan a
szolgaltatast nyujt6 fél nem kap megfeleld ellenszolgaltatast.

Mindenekel6tt nem jegyzett pénzigyi termékek beszerzése
esetén vagy az azokkal, egy atutalasi helyen keresztil
torténé lebonyolitasnal fennall annak a veszélye, hogy egy
megkotott Ggylet nem az elvarasok szerint ker(l teljesitésre,
mivel egy partner (az egyik fél) nem fizet vagy nem szallit,
vagy hogy a mikodési terlleten jelentkezd hibak,
hidnyossagok miatt egy ({gylet lebonyolitasan belll
veszteségek keletkezhetnek.

d) annak kockazata, hogy egy tétel nem likvidalhato
idében megfelel6 aron (likviditasi kockazat)

A részvény- és jaradék-befektetés esélyeinek és
kockazatainak figyelembevételével a befektetési tarsasag a
tékebefektetési alap részére kiildbndésen olyan értékpapirokat
szerez be, melyekkel hivatalosan engedélyezett keretek
kozott kereskednek az osztrak és kilfoldi t6zsdéken vagy
olyan szervezett piacokon, melyek elismertek, a
nagykdzonség szédmara nyitottak, és muikddési modjuk
szabadlyos.

Mindazonaltal az egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban
vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben problematikus lehet

ezeknek a kivant idépontban torténd értékesitése. Ezen
kivll fenndll annak a veszélye, hogy azok az értékpapirok,
melyekkel egy szlkebb piaci szegmensben kereskednek,
jelentés mértékl aringadozasnak vannak kitéve.

Emellett a befektetési tarsasag értékpapirokat vasarol olyan
Uj  kibocsatasokbol, melyek  kibocsatasi feltételei
tartalmaznak arra szélé kotelezettséget, hogy kérvényezni
kell egy tdézsdén vagy egy szervezett piacon torténd
hivatalos jegyzés engedélyezését, amennyiben ez az
engedély legkésébb a kibocsatast kovetd egy éven bell
kerll beszerzésre.

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerezhet be,
melyekkel az Europai Gazdasagi Térség valamelyik
tézsdéjén vagy szervezett piacan, illetve a fliggelékben
megnevezett t6zsdék vagy szervezett piacok valamelyikén
kereskednek.

e) annak kockazata, hogy a befektetés értéke a
devizaarfolyam valtozasa kovetkeztében valtozik
(valtéarfolyam- vagy devizakockazat)

A piaci kockazat egy tovabbi valtozata a devizakockazat.
Ellenkezd rendelkezés hianyaban a befektetési alap vagyoni
értékeit mas devizékba is be lehet fektetni, mint az alap
mindenkori devizdja. Az ilyen befektetésekbdl szarmazd
hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap
azokban a devizakban kapja meg, amelyekbe befektet. E
devizék értéke csbkkenhet az alap devizajaval szemben.
Ennek kovetkeztében bizonyos devizakockazat all fenn,
mely olyan mértékben befolyasolja (csdkkenti) a befektetési
jegyek értékét, amilyen mértékben a befektetési alap az alap
devizajatol eltéré devizakba fektet be.

f) annak kockazata, hogy a letétbe helyezett
vagyoneszk6zok elvesznek, a letéti bank vagy az al-
letéti bank fizetésképtelensége, gondatlansaga vagy
csalard cselekedete kovetkeztében (letéti kockazat)

A tékebefektetési alap vagyontargyainak 6rzése veszteségi
kockazatot hordoz magaban, amit a megérz6 (letéteményes)
vagy az al-megérzd fizetésképtelen allapota, az dltala
kifejtett gondossag kotelezettségének megsértése vagy
visszaélésszerli viselkedése, magatartasa valthat ki.
Kulénésképpen a Prime Brokers mint letéti hely alkalmazasa
bizonyos korlilmények kozétt nem tudja garantalni ugyanazt
a biztonsagot, mintha egy bank kerllne letéti helyként
kivalasztasra.

g) olyan kockazatok, melyek bizonyos befektetésekre
vagy piacokra torténé koncentraciora vezethetok
vissza (koncentraciés kockazat)

Tovabbi kockazatok azaltal allhatnak el6, hogy a
befektetések egy bizonyos vagyoneszkbzre vagy piacra
koncentralédnak.

h) a teljesitménykockazat, valamint arra vonatkozo
informaciok, hogy harmadik felek altal nyujtott
garanciak vannak-e vagy, hogy az ilyen garanciak
korlatozottak-e (teljesitménykockazat)

A befektetési alap részére beszerzett vagyoneszkdzok
értékének alakuldsa eltérhet az ezek beszerzésének
idépontjaban varttol. Ennek kovetkeztében nem lehet a
pozitiv értékalakulast garantalni, kivéve harmadik fél altal
nyUjtott garancia esetén.

i) a mindenkori garancianyujtok teljesitéképességére
vonatkoz6 informaciok

A befektetés kockazata a mindenkori garancianyujtok
teljesitéképességének  fliggvényében ndvekszik vagy
csokken.

J) arugalmassag hianyanak kockazata, mind magabol
a termékbdl, mind a mas tokebefektetési alapokhoz
torténé valtaskor fennallé korlatozasokbol fakadoan
(rugalmatlansagi kockazat)
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A rugalmatlansdg kockazata lehet mind magabdl a
termékbdl fakadd, mind pedig a mas tékebefektetési

alapokhoz  térténé  valtaskor fennallé  korlatozasok
kovetkezménye.

k) Az inflacios kockazat

Egy befektetés hozamat csokkentheti  (negativan

befolyasolhatja) az inflacié (alakulasa). A befektetett pénz
vasarl6ereje egyrészt csdkkenhet a pénz elértéktelenedése
kovetkeztében, masrészt az inflacié alakuldsa kozvetlen
(negativ) hatéssal lehet a vagyoneszkdzok arfolyam-
alakulasara.

1) Atoékebefektetési alap vagyonaval kapcsolatos
kockazat (t6kekockazat)

A befektetési alapok vagyonaval kapcsolatos kockazat féleg
annak kovetkeztében keletkezik, hogy a vagyonelemek
vonatkozasaban a vételi arfolyamnal alacsonyabb eladasi ar
teljeslilésére kerllhet sor. Ez magaban foglalia a
visszavételek és a befektetés hozamainak osztalék
formajaban torténd tulzott mértékl kifizetései soran el6allé
felemésztési kockazatot.

m) az egyéb keretfeltételek, mint példaul az
addszabalyok, megvaltozasanak kockazata

A befektetési alap vagyoneszkdzeinek értékét negativan
befolyasolhatjak azon orszagokban fellépd
bizonytalansagok, amelyekben az alap befektet, ilyenek pl. a
nemzetkdzi politikai fejlemények, kormanypolitikai vagy
adodjogi valtozasok, a kilfoldi befektetések korlatozasa,
devizaingadozasok vagy a jogrendszerben illetve a
szabalyozasi kérdésekben bekdvetkezé egyéb fejlemények.
Ezenfelll olyan t6zsdéken is lehet kereskedni, melyek nem
olyan szigorian szabalyozottak, mint pl. az Egyesilt
Allamok és az Eurdpai Unié tagallamainak t6zsdéi.

n) annak kockazata, hogy illikvid piacokon toérténé
arfolyam-meghatarozas (arképzés) alapjan bizonyos
értékpapirok értékelési arfolyama azok tényleges
eladasi aratol eltérhet (értékelési kockazat)

Kilénésen azokban az idékben, amikor pénzligyi valsagok,
valamint altalanos bizalomvesztés miatt a piaci szerepléknél
likviditds hiany all fenn, a t6kepiacokon bizonyos
értékpapirok és egyéb pénzigyi eszkdzok arfolyamanak
meghatarozasa (arképzése) korlatozasra és az alapon beldili
értékelés pedig megnehezitésre kerllhet. Amennyiben
ezekben az id6kben a nyilvanossag egyuttal nagyobb
befektetési jegy visszavaltast is eszk6zdl, a befektetési alap
managementje a befektetési alap 0ssz-likviditasanak
fenntartasa, megérzése érdekében arra kényszerllhet, hogy
az értékpapirokkal eszkdzolt értékesitési Ugyleteket olyan
arfolyamon bonyolitsa le, amely a tényleges értékelési
arfolyamoktol eltér.

Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben révid
ismertet6rél van szo, mely nem potolhatja a személyre
sz0l0, szakszerli befektetési tanacsadast.

Hitelfelvétel

Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-a erejéig, rovid
lejarattal megengedett.

Feladatok delegalasa

Az oszirak befektetési agazat érvényben Iévé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy
bizonyos feladatokat egy vele szoros kapcsolatban allé
véllalatnak, tehat a Banklgyi Térvény 2. § Z 28. pontja
értelmében egy kapcsolt vallalatnak delegalt.

Tranzakciok lebonyolitasa

Az oszirak befektetési agazat érvényben [évé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy a
tékebefektetési alap részére egy vele szoros kapcsolatban

all6 vallalaton, tehat a Bankugyi Térvény 2. § Z 28. pontja
értelmében egy kapcsolt vallalaton keresztll tranzakciokat
bonyolithat le.

14. Kockazat szarmazékos termékek esetén, a
befektetési alapokrol sz6lé osztrak térvény 21 §-a
értelmében

A befektetési tarsasag a befektetési alap szabalyszer(
kezelésének keretei kozt bizonyos elbfeltételek és
korlatozasok mellett befektethet a befektetési alapokrdl
sz0l6 osztrak tdrvény 21 §-a szerinti szarmazékos pénzigyi
instrumentumokba (megszerezheti ezeket az alap szamara),
amennyiben a vonatkozé Ugyleteket az alap elGirasai
kifejezetten emlitik. (Id. még 15 V) pont, szadrmazékos
pénziigyi eszkdzok).

Ra kell mutatnunk azonban arra, hogy a szarmazékos
termékek a kovetkez6 kockazatokkal jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy
értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteségkockazatot nem lehet meghatarozni, s
meghaladhatja az esetlegesen adott biztositékokat
is.

c) Olyan ligyleteket, melyekkel a kockazatok kizarhatok
vagy korlatozhatok, lehet, hogy nem, vagy csak
veszteséget okozo piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteség kockazata novekedhet, ha az ilyen
ugyletekb6l fakadd kotelezettség vagy az ebbdl
kifolyolag igényelheté ellenszolgaltatas kilféldi
devizara szol.

A tézsdén kivili _szarmazékos termékekkel (OTC-
derivativak) kotott  lgyleteknél még a tovabbi
kockazatok meriilhetnek fel:

a) a tézsdén kivili piacon megszerzett pénzigyi
eszkdzok harmadik  felek részére  torténd
értékesitésénél addédd problémak, mert ezeknél
hianyzik a szervezett piac; a vallalt kotelezettségek
kiegyenlitése, rendezése az egyedi megallapodas
alapjan nehézkes lehet, vagy jelentés koltségekkel
jarhat (likviditasi kockazat);

b) a tézsdén kivili Ugyletek gazdasagi sikerét a partner
nemfizetése veszélyeztetheti (partnerkockazat);

15. A befektetési politika technikai és eszkozei.

1) Latra sz616 betétek vagy felmondhato betétek

Bankbetétek az alabbi feltételek mellett szerezhet6k be
latra sz6l6 betétek vagy legfeliebb 12 havi futamideju
felmondhaté betétek formajaban a befektetési alap
vagyonanak 49%-a erejéig::

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyonanak
20 %-a erejéig szabad latra szélé betétekbe vagy
legfeljebb 12 havi futamideji felmondhat6é betétekbe
fektetni, amennyiben az illetd hitelintézet

- székhelye egy tagallamban van, vagy

- egy harmadik orszagban talalhaté, és olyan
felligyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik, melyek
az osztrak Pénzpiaci Feligyelet felfogasa szerint
egyenértékiiek a kozdsségi jog rendelkezéseivel.

2. Tekintet nélkil az osszes egyedi fels6 hatarra a
befektetési alap az alap vagyonanak legfeljebb 20 %-at
fektetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az ezen
hitelintézet 4ltal kibocsatott értékpapirokbdl vagy
pénzpiaci papirokbdl és/vagy az ezen hitelintézetnél
elhelyezett betétekbdl és/vagy az ezen hitelintézettdl
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megszerzett t6zsdén kivili szarmazékos ugyletekbdl
allé kombinacidba.

A bankszamlan tartandd 6sszeg alsé hatara nem kerdl
meghatarozasra. Az alap portfélié atcsoportositasainak
keretén belll, vagy az értékpapirokat érint6 lehetséges

arfolyamesések

hatdsanak csokkentése érdekében

azonban a befektetési tarsasag rovid tavon, a befektetési
alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be latra sz6l6
betétekbe.

Il) Pénzpiaci papirok

Pénzpiaci papirok azok az értékpapirok, amelyekkel
rendszerint a pénzpiacon kereskednek, likvidek, értékik
barmikor pontosan meghatarozhat6, és amelyek teljesitik
az InvFG 1.a § 5-7.bek. szerinti kdvetelményeket.

A befektetési alap szamara az alap vagyonanak 49 %-a
erejéig olyan pénzpiaci papirokat szabad beszerezni

1.

melyeket a fliggelékben megnevezett egyik osztrak és
kilfoldi  tézsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy
mellyel a fliggelékben megnevezett olyan szabalyozott
piacokon kereskednek, melyek elismertek és a
nagykdzénség szamara nyitottak, és melyek mikddési
modja szabalyszer(.

melyekkel altaldban kereskednek a pénzpiacon,
szabadon atruhazhatdk, likvidek, és melyek értéke
mindenkor  pontosan  megallapithatd, megfelelé
informaciok allnak réluk rendelkezésre, beleértve
azokat az informéaciodkat is, amelyek az ilyen papirokba
tortént  befektetéssel jar6 hitelkockazat korrekt
értékelését lehetéve teszik; akkor is beszerezheték, ha
nem kereskednek vellk a szabalyozott piacokon,
amennyiben e papirok kibocsatasa vagy kibocsatoja
mar a betét- és befekteté-védelmi eléirasok hatalya ala
tartozik, feltéve, hogy

melyekkel &ltalaban kereskednek a pénzpiacon,
szabadon atruhazhatok, likvidek, és melyek értéke
mindenkor pontosan megallapithatd, megfeleld
informaciok allnak réluk rendelkezésre, beleértve
azokat az informaciékat is, amelyek az ilyen
papirokba tértént befektetéssel jaréd hitelkockazat
korrekt  értékelését lehetévé teszik; akkor s
beszerezheték, ha nem kereskednek velik a
szabalyozott piacokon, amennyiben e papirok
kibocsatasa vagy kibocsatéja mar a betét- és
befektet6-védelmi eldirasok hatdlya ala tartozik,
feltéve, hogy

azokat olyan vallalat bocsatja ki, melynek
értékpapirjait a fliggelékben megnevezett egyik
osztrak és kalfoldi t6zsdén hivatalosan
engedélyezték, vagy azokkal a flggelékben
megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek,
vagy

azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantélja, mely
a koOzbsségi jog altal rogzitett kritériumok szerint
felligyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki vagy
garantalija, mely olyan fellgyeleti rendelkezések
hatalya ala tartozik, melyek az osztrak Pénzpiaci
Fellgyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoruak,
mint a k6z0sségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket
betartja, vagy

azokat egyéb kibocsatok bocsatjadk ki, melyek az
osztrak Pénzpiaci Felugyelet altal engedélyezett
kategériahoz tartoznak, amennyiben az e papirokba
térténé  befektetésekre olyan befekteté-védelmi
eléirasok vonatkoznak, melyek egyenértékiiek az a)-
c) pontban emlitettekkel, és amennyiben e kibocsatok
esetében vagy legaldbb 10 millié eurds sajat t6kéjl
véllalkozasrol van sz6, mely éves beszamoldjat a
78/660/EGT iranyelv szerint késziti el és teszi kozzé,
vagy olyan jogalanyrél, mely egy vagy tébb t6zsdén
jegyzett tarsasagot feldlelé vallalatcsoporton beliil e
csoport finanszirozasa vonatkozasaban illetékes,
vagy olyan jogalanyrél van szdé, amely vallalati,

tarsasagi vagy szerz6déses formaban a
kotelezettségek értékpapirban torténd
dokumentalasat egy bank altal nyujtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza; a hitelkeretet olyan
pénzintézetnek kell fedeznie, biztositania, amely
maga is megfelel a 2. pont c.) bekezdésben
megfogalmazott kritériumoknak.

Olyan pénzpiaci papirokat, eszkdzoket, melyek nem
felelnek meg ezeknek az eléfeltételeknek, és melyekkel
szabdlyozott piacon sem kereskednek, csak az alap
vagyonanak 10 %-a erejéig szabad megszerezni.

Az alap portfélié atcsoportositasainak keretén belil, vagy

az értékpapirokat érintd

lehetséges arfolyamesések

hatasanak csdkkentése érdekében azonban a befektetési
tarsasag rovid tavon, a befektetési alap vagyonanak

100%-a erejéig fektethet be pénzpiaci eszkdzokbe,

papirokba.

lll) Ertékpapirok

Ertékpapirok

a) Részvények és mas, részvényekkel egyenértéki
értékpapirok,

b) Koétvények és mas, irasba foglalt koételezettségek
(okiratba foglalt adéssagpapirok),

c) minden mas piacképes pénzigyi eszkdz (pl. részvény

elévételi jogok), amelyek az InvFG értelmében jegyzés
vagy  csere atjan pénzugyi instrumentumok
megszerzésére jogositanak, az InvFG 21. § szerinti
technikék és instrumentumok kivételével.

Az értékpapirnak valé minésitéshez teljesilniik kell az
InvFG 1.a § 3. bek. szerinti kritériumoknak.

Az értékpapirok kdzé tartoznak tovabba az InvFG 1.a § 4.
bek. szerint.

1.

Zart, befektetési tarsasag vagy befektetési alap formaju
alap részjegyei,
Szerz6déses formaju zart alap részjegyei,

InvFG 1.a § 4. bek. 3. pont
instrumentumok.

szerinti  pénzlgyi

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerez be,
melyekkel hivatalosan engedélyezett médon kereskednek
a flggelékben megnevezett osztrak és kuilféldi t6zsdék
valamelyikén vagy a fliggelékben megnevezett olyan

szabalyozott

piacokon, melyek elismertek és a

nagykdzonség szamara nyitottak, és melyek mikddési
médja szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be
olyan Uj kibocsatasokbdl, melyek kibocsatasi feltételei
tartalmaznak arra szol6 koételezettséget, hogy kérvényezni
kell egy t6zsdén vagy egy szervezett piacon torténd

hivatalos jegyzés engedélyezését,

amennyiben ez az

engedély legkésébb a kibocsatast kdvetd egy éven belil
kerll beszerzésre.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyonanak legfelijebb 10 %-at szabad befektetni

olyan

értékpapirokba, melyeket nem engedélyeztek

hivatalosan a fliggelékben felsorolt valamelyik t6zsdén,
vagy mellyel nem kereskednek a fliggelékben felsorolt
egyik szabalyozott piacon sem.

1V) A befektetési alap befektetési jegyei

1.

Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és
nyilt tipust befektetési tarsasagok) — amelyek eleget
tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok
k6zds befektetését végzé szervezet, a tovabbiakban
OGAW), rendelkezéseinek — a befektetési jegyeit az
alabbi 2. pont szerinti befektetési alappal kézdsen
0sszesen a befektetési alap vagyonanak 10%-aig lehet
beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az
alap vagyonanak nem tébb mint maximum 10 %-at
fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe.
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2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek
nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (OGA —
k6zds befektetéseket végrehajtd szervezet)
rendelkezéseinek, és amelyeknek az a kizarélagos
célja, hogy,

- a nyilvanosséagtol (nagykdzonségtél) megszerzett
pénzdsszegeket k6zds szamlara, a
kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba
és mas likvid pénziigyi befektetésekbe fektessék
be, és

- amelyeknek a befektetési jegyeit a befektetési
jegyek tulajdonosainak kivansagara kdzvetlendl
vagy koOzvetve a befektetési alap vagyonanak
terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

az el6zd 1. pont szerinti befektetési alappal kézdsen
0sszesen a befektetési alap vagyonanak 10%-aig lehet
beszerezni amennyiben

a) ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10
%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas
befektetési alapok befektetési jegyeibe és

b)  ezeket olyan jogi eléirasok szerint
engedélyezték, melyek olyan felligyeletnek vetik
ala Oket, amelyek a Pénzpiaci Fellgyelet
felfogasa szerint egyenértékiiek a kozdsségi jog
szerintivel, és kell6 biztositék all fenn a
hatésagok kozotti egylttmikddésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi
szinvonala egyenértékli azon befektetési alapok
befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi
szinvonaldval, melyek eleget tesznek a
85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok
kozds befektetését végzé szervezet, a
tovabbiakban OGAW), rendelkezéseinek, és
klléndsen a kulénvagyon elklldnitett 6rzésére, a
hitelfelvételre, a hitelnydjtasra, valamint az
értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkili
értékesitésére vonatkozé eldirasok
egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelvben
megfogalmazott kdvetelményekkel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves
beszamolok targyat képezi, melyek lehetévé
teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonarol
és kotelezettségeirdl, hozamairol és
tranzakci6irdl.

A befektetési jegy tulajdonosok védelmi szinvonalanak
c.) pont szerinti egyenértékiiségének megitéléséhez az
informaciok és egyenértékiiség megallapitasarol szolo
rendelet (IG-FestV - Informationen- und
Gleichwertigkeitsfestlegungs-verordnung) 3.  §-ban
foglalt kritériumokat kell alapul venni.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok
befektetési jegyei is beszerezheték, melyeket
kozvetlenul vagy koOzvetve ugyanaz a befektetési
tarsasag vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a
befektetd tarsasag a kdzds iranyitas vagy ellenérzés,
illetve jelentés kozvetlen vagy kdzvetett részesedés
révén kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit
az alap vagyonanak 10 %-a erejéig szabad beszerezni.

V) Szarmazékos pénziigyi eszk6z6k

a) Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénzigyi
eszkbzok

A befektetési alap szamara olyan szarmazékos pénzligyi
eszkdzoket (derivativakat) lehet alkalmazni, beszerezni -
ideértve az  egyenértékli készpénzben elszamolt
eszkdzoket is -, amelyeket a fliggelékben felsorolt egyik
tézsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy amelyekkel, a
figgelékben megnevezett egyik szabalyozott piacon
kereskednek, vagy alkalmazhatok olyan szarmazékos
pénzligyi eszkdzok, amelyek egyik tézsdén sincsenek

hivatalosan  engedélyezve, vagy amelyekkel nem
kereskednek  szabdlyozott piacon  (t6zsdén  kivdli
szarmazékos termékek), amennyiben

1. a bazisértékek esetében az alaprél sz6l6
rendelkezések 15a § értelmében vett eszkdzokrél,
vagy olyan pénzigyi indexekrdl, kamatlabakrol,
devizaarfolyamokrol vagy devizékrél van  szd,
amelyekbe a befektetési alap az alapra vonatkozd
rendelkezéseiben megnevezett befektetési céloknak
megfeleléen befektethet,

2. a tb6zsdén Kkivili szarmazékos Ugyleteknél az
ellenérdeki fél olyan kategoérigju, fellgyeletnek
alavetett intézmény, amelyet az osztrak Pénzpiaci

Felugyelet rendeleti Uton engedélyezett, és

3. a tézsdén kivlli szarmazékos lgyletek napi alapon
térténd, megbizhaté és ellendrizhetd értékelés ala
tartoznak, és azokat a befektet6 tarsaséag
kezdeményezésére a megfelelé napi érték mellett
barmikor  értékesiteni, likvidalni  lehet, vagy
ellenligylettel ki lehet egyenliteni.

Ide tartoznak azok az instrumentumok is, amelyeknek a
targya a fent emlitett eszkdzok, vagyonelemek
hitelkockazaténak atruhazasa.

b) Felhasznalasi cél

A szarmazékos pénzigyi eszkdzok a befektetési alap
befektetési stratégidjanak részét képzik és tdbbek
kockazat lefedési célbdl is felhasznalhatok.

c) Kockazatkezelés

A befektetd tarsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast
kell alkalmaznia, mely lehetévé teszi szamara, hogy a
befektetési pozicidval jaré kockazatot, valamint az alap
vagyonanak 6sszkockazati profiljabol rea esé mindenkori.
részt minden idépontban feligyelni és mérni tudja. Olyan
eljarést kell tovabba alkalmaznia, mely lehetévé teszi a
tézsdén kivili szarmazékos ugyletek mindenkori értékének
pontos és flggetlen értékelését. A befektetési tarsasag
koteles a letéti bankkal egyetértésben, az osztrak
Pénzpiaci Felligyelet altal rogzitett eljarasnak megfeleléen
az altala  kezelt valamennyi befektetési alap
vonatkozasaban kdz6lni az osztrak Pénzpiaci Felligyelettel
az alap vagyonaban lévé szarmazékos Ugyletek fajtait, a
mindenkori bazisértékekkel kapcsolatos kockazatokat, a
befektetési hatarokat, valamint a szarmazékos Ugyletekkel
jard kockazatok méréséhez alkalmazott médszereket.

A szarmazékos Ugyletekkel jaré 0Osszkockazat nem
haladhatja meg az alap vagyonanak netté Gsszértékét. A
kockazat kiszamitadsa soran figyelembe kell venni a
bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a
jovébeli piaci ingadozasokat, és a poziciok likvidacios
hataridejét. A befektetési alap az alapra vonatkozé
rendelkezéseknek az alapul szolgadl6 és érvényes
specifikus befektetési hatarain, és a befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak torvény keretein belll bonyolithat le
szarmazékos lgyletekbe torténd befektetéseket
befektetési stratégidgjanak részeként, amennyiben a
bazisértékek O0sszkockazata nem haladja meg ezeket a
specifikus befektetési hatarokat.

A t6kebefektetési alapnak a tézsdén kivili szarmazékos
termékekkel folytatott Ugyletei esetében a nemfizetés
kockazata nem haladhatja meg az alabbi mértékeket:

1. ha az ellenérdekii fél a 2002/12/EK iranyelv
értelmében vett pénzintézet, az alap vagyonanak 10
Y%-at,

2. egyébként az alap vagyonanak 5 %-at.

A befektetési alapnak indexalapi  szarmazékos
termékekbe torténd befektetéseit a specifikus befektetési
hatarok tekintetében nem veszik figyelembe. Ha egy
szarmazékos Ugylet értékpapirba vagy pénzpiaci papirba
van bedgyazva, azt a fentiekben emlitett el6irasok
betartasa szempontjabdl figyelembe kell venni.
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d) Osszkockazat

Commitment Approach

Azon szarmazékos pénzlgyi eszkdzok beszamitandd
értékeinek Osszege, melyek nem fedezetll szolgalnak,
nem haladhatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitand6 érték

- hataridés pénzigyi megallapodasok esetében a
szerz6déses érték alapjan mérheté, melyet meg kell
szorozni a tbézsdei naponként kiszamitott hataridés
arral;

- opciés jogok esetében azon értékpapirok vagy
pénzligyi eszkdzok értéke szerint mérhetd, melyek az
opcids jog targyat képzik (underlying)

Leverage

A befektetési tarsasag jelen befektetési alap befektetési
fokozatat rovidtavu hitelfelvétel Utjan vagy szarmazékos
termékek alkalmazasaval emelheti (leverage). Jelen
befektetési alap esetében a tarsasdg szarmazékos
termékek alkalmazéasaval a befektetési fokozatot a
befektetési alap vagyonértékének 210 szazalékaig

emelheti.

Az alap el6irdsai szerint a szarmazékos Ugyletekbdl
szarmazo6 emelkedés - a rovidlejaratu hitelek felvételének
figyelembe vételével - maximum az alap vagyonanak
110%-a lehet.

VI) Penzids ugyletek

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési
alap szamlajara a befektetési alapokrdl szoldé osztrak
térvényben megszabott befektetési hatarokon belll a
befektetési alap vagyona részére olyan eszkodzdket
(vagyonelemeket) vasaroljon, melyek az eladdé azon
kotelezettségével jarnak, hogy ezen eszkdzdket
(vagyonelemeket) egy elére meghatarozott idépontban és
elére meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzidba vett* eszkdzdknek az alap
szempontjabdl jelentds  finanszirozasa eltérhet a
mindenkori bazisfinanszirozastél. Igy pl. a kamatozas, a
futamid®, valamint a vételi és eladasi arfolyam jelentésen
eltérhet az alapul szolgalé eszkdztdl (vagyontargytol). Ez
csoOkkenti, kiiktatja a piaci kockazatot.

VII) Ertékpapir-kdlcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol szold
osztrak térvényben megszabott befektetési hatarokon belil
jogosult arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-aig egy
elismert  értékpapir-kélcsénzési  rendszer  keretében
harmadik személyekre, hatérozott idétartamra
értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy e
harmadik fél kételes az atruhazott értékpapirokat az elére
meghatarozott kdlcsénzési idétartam lejarta utan ismét
visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok, dijak poétldlagos
(kiegészité) hozamkomponensnek szamitanak.

16. Ertékelési alapelvek

Egy befektetési jegy értékét Ugy kapjuk meg, hogy a
befektetési alap 6sszértékét — a hozamot is beleértve —
elosztjuk a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap
Ossz-értékét az ahhoz tartoz6 értékpapirok, pénzpiaci
papirok és  részvény el6vételi jogok  mindenkori
arfolyamértéke alapjan — az alaphoz tartozé befektetett
pénziigyi eszkozok, pénzdsszegek, bankbetétek,
kovetelések és egyéb jogok értékét hozzaadva, valamint a
kotelezettségeket levonva — a letéti banknak kell
megallapitania.

A nett6 vagyon az aldbbi alapelvek alapjan kerdl
megallapitasra:

a)  Azon vagyonelemek értéke, melyeket t6zsdén vagy
mas  szabalyozott piacon jegyeznek, vagy
amelyekkel ott kereskedést folytatnak, alapvetéen az
utoljara rendelkezésre all6 arfolyam alapjan kerdl
megallapitasra.

b)  Amennyiben egy adott vagyonelemet a tézsdén,
vagy mas szabalyozott piacon nem jegyeznek, vagy
azzal ott kereskedés nem torténik, vagy amennyiben
egy a tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
vagy kereskedett vagyonelem vonatkozasdban az
arfolyam nem tUkrdzi megfeleléen a tényleges piaci
értéket, Ugy egy megbizhaté adatszolgaltaté altal
alkalmazott arfolyamot vagy alternativaként hasonlo
(azonos) értékpapirok piaci arait, vagy egyéb mas
elismert értékelési modszerrel megallapitott arat kell
alapul venni.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy kiszolgaltatasi és
kifizetési vagy visszavaltasi aranak megallapitasa,
kiléndsen::

— ezen arak kiszamitdsanak moédszere és gyakorisaga

— a befektetési jegyek eladasanak, kiszolgaltatasanak,
visszavaltasanak vagy kifizetésének  koltségeire
vonatkozé adatok

— ezen arak nyilvanossagara hozatalanak maodijara,
helyére és gyakorisagara vonatkozé adatok.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatdsi ar meghatarozasakor a kiszolgaltatasi
koltségek fedezésére kiszolgaltatasi felarat szamolnak fel,
melyet a 10. pont ismertetett. Révid befektetési id6 esetén
ez a felar csokkentheti vagy akar teljesen fel is emésztheti a
teljesitményt. Ezért ajanlatos befektetési jegyek vasarlasa
esetén a hosszabb taviu befektetési idé.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése

A kiszolgaltatasi ar a 10. pont szerint kerdl felkerekitésre.
A visszavaltasi ar, mely megfelel a befektetési jegy
értékének, a 11. pont szerint kerll lekerekitésre.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak nyilvanossagra
hozatala

A kiszolgdltatasi és visszavaltasi arat a letéti bank allapitja
meg minden tézsdei napon, és egy kelléen elterjedt, belf6ldi
(Ausztria) megjelenésii gazdasagi- vagy napilapban, vagy
elektronikus  formdban a kibocsaté  Tokebefektetési
Térsasdg internetes oldalan hozza nyilvanosséagra.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa
soran felmeriilé kéltségek

A befektetési jegyeknek a letéti bank altal torténd
kiszolgaltatasa és visszavétele, vagy a befektetési
jegyeknek, egy a fliggelékben megadott kifizeté- és benyujté
helyen t6rténé megszerzése pétldlagos  koltségek
felszamitasa nélkil torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar
felszamitasat a befektetési jegyek kiszolgaltatasa esetén. A
visszavételi arfolyamon torténd visszavétel kdltségmentes.

Az, hogy az egyes befektet6knél a befektetési jegyek
megszerzéséért és  visszavételéért pétldlagos  dijak
felszamitasra kerlinek-e, az attél fligg, hogy a befekteté
milyen egyedi megallapodast kététt a mindenkori letétvezetd
hitelintézettel, igy ezt a befektetési tarsasdg nem
befolyasolja.

18. A befektetési alap terhére, a befektetési
tarsasagnak, a letéti banknak vagy harmadik
személyeknek fizetendé dijazasok, valamint a
befektetési tarsasag, a letéti bank vagy harmadik
személyek részére torténé  koltségtéritések
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modszerére, nagysagara és kiszamitasara

vonatkozé adatok.

Kezelési koltségek

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap
dijazast az alap vagyonanak max. 0,75%-a erejéig, melyet a
hé végi értékek alapjan szamitanak ki.

Egyéb koltségek

A befektetési tarsasagnak jar6 dijazasok mellett a
befektetési alapot a kévetkezd raforditasok terhelik:

a) Ugyleti/Tranzakcios koltségek

Ez alatt azok a koltségek értenddk, melyek a befektetési
alap vagyontargyainak megszerzésével és értékesitésével
merlinek fel, amennyiben ezeket az (gyleti koltségek
elszamolasanak keretében az arfolyamon keresztil még
nem vették figyelembe.

b) A kdnyvvizsgalo koltségei

A konyvvizsgalé dijazasanak mértéke a befektetési
alapnak az elszamolasi évben elkényvelt kezelési dijatél
fllgg. Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total Expense
Ratio (TER), melyet az egyszerlsitett terméktajékoztatd
3.3. pontja ir le részletesebben.

c) Kozzétételi koltségek

Ez alatt azon koltségeket kell dsszegezni, melyek a
térvényesen elGiranyzott informaciok bel- és kilfoldi
befektetési jegy-tulajdonosok részére torténé
Osszedllitasaval és kozzétételével Osszefliggésben
merlinek fel. Ezen kivil a befektetési alapra lehet
terhelni a feligyeleti hatésagok altal elszamolt 6sszes
koltséget, amennyiben mddositasokra van sziikség
(kulébnésen az alapra vonatkoz6 rendelkezések, az
értékesitési tajékoztatd vonatkozasaban), a tdrvényi
rendelkezések valtozasa koOvetkeztében. Ezeket a
koltségeket tartalmazza a Total Expense Ratio (TER),
melyet az egyszerisitett terméktajékoztaté 3.3. pontja ir
le részletesebben.

d) A Dbefektetési alap szamlainak és letétjeinek
koltségei (értékpapir-letéti dijak)

A letéti bank a befektetési alapra terheli a letéti bank
szokasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési koltségeit,
adott esetben a kulféldi értékpapirok kulféldi kezelésével
kapcsolatosan felmeriil6 szokasos bankkoltségekkel
egyUtt. Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total Expense
Ratio (TER), melyet az egyszerisitett terméktajékoztatd
3.3. pontja ir le részletesebben.

e) Letéti banki dij

A letéti bank az alap konyvelésének vezetéséért, a
befektetési alap napi értékeléséért és az ar kdzzétételéért
havi dijat kap. Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total
Expense Ratio (TER), melyet az egyszer(sitett
terméktajékoztatd 3.3.3. pontja ir le részletesebben.

Az aktudlis éves jelentés ,Az alap vagyonanak
hozamkiszamitasa és alakulasa“ cimi fejezetében, ,Az
alap eredménye“ cimi, 2. pont tételesen, szamszeriien
megnevezi a fentiekben bemutatott raforditasokat.

Hasznok, elény6k

A KAG ramutat arra, hogy kezelési tevékenysége soran a
tékebefektetési alap részére kizarélag akkor bevételez
egyéb pénzértékbeli hasznokat, elénydket (pl. Broker
Research, pénzigyi analizisek, piaci- és arfolyam
informaciés rendszerek vonatkozasaban) az osztrak
befektetési agazat érvényben lévé mindségi standardjaival
0sszhangban, amennyiben azok a befektetési jegy
tulajdonosainak érdekében kerlilnek felhasznalasra.

A KAG-nak jogaban all, hogy a beszedett kezelési dijakbdl
visszafizetéseket/visszatéritéseket (azaz jutalékokat)

teljesitsen, nyujtson. Az ilyen jellegt
visszafizetések/visszatéritések nyuljtdsa nem jelent tobblet
koltséggel egytt jard tobbletterhelést az alap szamara. .

Harmadik felek altal teljesitett
visszafizetések/visszatéritések (azaz jutalékok) megfeleld
koltségtérités levonasat kovetéen a tdkebefektetési alap
részére tovabbitasra és az éves beszamoldban kimutatasra
kerulnek.

19. Kils6 tanacsadé cégek vagy befektetési

tanacsadok.

A befektetési alap nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsado
cégeket vagy befektetési tanacsaddkat, melyek dijai az
alapot terhelik.

20. Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei
— ezeket az adatokat vagy a rovid tajékoztatoban
kell kimutatni, vagy ahhoz mellékelni.

Lasd az egyszerdsitett terméktajékoztatd 2.3.1. pontja alatt.

21. A tipikus befektet6 profilja, aki szamara a befektetési
alap koncepciojat tervezték.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztatd 2.4 pontja.

22. Esetleges koltségek vagy dijak (a 17. pontban
megnevezett  koltségek  kivételével), aszerint
részletezve, csoportositva hogy melyeket kell a
befektetési jegy tulajdonosanak viselnie, s melyeket
a befektetési alap kiildénvagyonabdl fizetni.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztatd 3.3 pontja alatt.

Els6 kézzététel 2006.03.21- 22. modositas: kézzététele: 2011.10.07.



Terméktajekoztato Volksbank-GoEast-Bond

16. oldal

lll. Fejezet

A LETETI BANKRA VONATKOZO ADATOK

1. Cégnév; jogi forma; a kézpont, igazgatosag
székhelye és helyszine, amennyiben nem egyezik a
cég székhelyeével.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, 1090 Bécs,
Kolingasse 14-16.

Céagjegyzékszam: 116476 p
Cégbirésag: Handelsgericht Wien

2. Aletéti bank 6 tevékenységei és feladatai

Az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft az
osztrak Pénzpiaci Fellgyelet 2006.03.03-i, GZ FMA-IF25
8252/0001-INV/2006 szamu hatarozata szerint vallalta a
Volksbank-Goeast-Bond vonatkozdsaban a letéti bank
funkciojat. Egy letéti bank felallitasahoz vagy cseréjéhez a
pénzpiaci fellgyelet engedélye sziikséges. Csak abban az
esetben adhaté6 ki ilyen engedély, amennyiben a
feltélezhetd, hogy a hitelintézet el tudja latni egy letéti bank
feladatait. A letéti bank cseréjét ill. felallitasat nyilvanossagra
kell hozni; a nyilatkozathoz hozza kell csatolni a pénzpiaci
feligyelet hivatalos hozzajarulasi nyilatkozatat.

A letéti bank az osztrak jog szerint hitelintézetnek minésdl.
F6 tevékenységi korei a Giro-, betéti- és hitel- illetve
értékpapiriigyletek.

A befeketetési toérvény szerint a letéti bank koteles a
tékebefektetési alapok vagyoni elemeit, illetve az alap
szamlait és letétjeit kezelni. Ennek soran kiemelt
fontossaggal bir, hogy azokndl az Ugyleteknél, amelyek a
befektetési alap vagyonara vonatkoznak, az ellenértéket
azonnal atutaljadk, az alap bevételeit pedig a szdvetségi
térvények és az alap el6irasainak megfeleléen hasznaljak
fel.

A targyaltakon felll a letéti bank koévetkezd feladatokat latja
el:

- Ertékelés és armeghatarozas (az addbevallasokat
is beleértve)

- Ajogi el6irasok betartasa és felligyelete.

- A megbizé vallalat rendelkezése alapjan
osztalékfizetés

- Befektetési jegyek kiadasa és visszavétele

- Szerz6déses elszamolasok (a tanusitvanyok
kildését is beleértve)

A t6kebefektetési tarsasagnak jaro, az alap eldirasai szerinti,
a kezelésért jar6 javadalmazast és a kezeléssel
kapcsolatosan felmer(lt kiadasok ellentételezését a letéti
bank az alap szamara vezetett szamlak terhére kifizeti. A
letéti bank megterhelheti az alap szamlajat a
szamlavezetésért és az alap értékpapirjainak kezeléséért
neki jar6 Osszeggel. Ezeknél az intézkedéseknél a letéti
bank csak a t6kebefektetési tarsasag kifejezett megbizasa
alapjan jarhat el.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
mit beschrénkter Haftung

Ganter Toifl
Ugyvezetés

Ulrike Glnther
Prokurist

Els6 kézzététel 2006.03.21- 22. modositas: kézzététele: 2011.10.07.



Terméktajékoztato Volksbank-GoEast-Bond

17. oldal

FUGGELEK

1. lgazgatosagra vonatkoz6 adatok

lasd az |. fejezet 3. pont alatt

2. Feliigyel6 Bizottsag, torzstoke

lasd az |. fejezet 3. és 4. pont alatt

3. Tulajdonosok

lasd az |. fejezet 6. pont alatt

4. Ertékesitési helyek (Kifizet6é és benyujté helyek)

Kifizetd és tajékoztatd iroddk a VOLKSBANK-GOEAST-BOND
vonatkozasaban Ausztridban:

az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Bécs,
valamint valamennyi az osztrak Volksbank szektorban
egyesitett hitelintézet.

Kifizetd és tajékoztatd irodak Ausztrian kivil: Lasd az
Egyszerisitett Ertékesitési Tajékoztat6 1.5. pontja alatt.

5. Toézsdék és piacok, amelyeken értékpapirok
szerezheték meg

lasd az Alapra vonatkozé rendelkezéseket — Fliggelék a 16. §-
hoz

6. A befektetési alapra vonatkozé rendelkezések, melyek
vonatkozasaban az Ertékesitési Tajékoztato érvénnyel
bir

lasd az Alapra vonatkoz6 rendelkezéseket
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A VOLKSBANK-GOEAST-BOND, az osztrak
befektetési alapokrol szolo torvény 20.§-a
szerinti, kozos tulajdonu alapra vonatkozé
rendelkezések

AZ ALAPRA VONATKOZO ALTALANOS
RENDELKEZESEK

A Dbefektetési jegyek tulajdonosai és a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (a tovabbiakban "tékebefektetési
tarsasag") kozotti jogviszony szabalyozasara, a tokebefektetési
tarsasag altal kezelt tokebefektetési alapra vonatkozéan, melyek csak
a mindenkori  tékebefektetési alapra kidolgozott  kiilonos
rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva érvényesek:

§1 Alapelvek

A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékeken fennalld kdzds tulajdon egyenld
nagysagu, a kdzos tulajdonbdl valé részesedésre van felosztva. A kdzos tulajdonbdl vald
részesedések szama nincs korlatozva).

§2 K6z0s tulajdonbdl valé részesedések

1. A befektetési alaphoz tartoz6 vagyoni értékeken fennalld kézds tulajdon egyenld
nagysagu, a kozos tulajdonbdl valo részesedésre van felosztva. A kézds tulajdonbdl
valo részesedések szdma nincs korlatozva..

2. A kozos tulajdonbol valo részesedéseket értékpapir jellegli befektetési jegyek
(részjegyek) testesitk meg. Az alapokra vonatkozé kilonds rendelkezések
értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipust befektetési jegyként lehet
kibocsétani. A befektetési jegyeket gyjtéokmanyokban (osztrék letéti torvény
(Depotgesetz) 24 §-a, a mindenkori hatéalyos szévegvaltozatban) jelenitik meg.

3. Minden befektetési jegy vasarloja a kdzds tulajdonbdl vald, a befektetési jegy altal
megtestesitett részesedések erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap
Osszes vagyoni értékébdl. Minden gy(ijtéokmanybol részesedést szerzé személy a
gy(jtéokmany altal megtestesitett, a kozos tulajdonbdl vald részesedésekben 1évd
részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni
értékébdl.

4. A befektetési tarsasag a felligyel6 bizottsaganak hozzéjarulasaval feloszthatja
(,splitting“) a kdzos tulajdonbol vald részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket
adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra
cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan (6 §) a kozés
tulajdonbol vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allonak
tekinti.

§3 Befektetési jegyek és gylijtéokmanyok
1. Abefektetési jegyek bemutatora szdlnak.

2. A gylijtéokmanyokon a letéti bank egy UgyvezetSjének vagy egy arra felhatalmazott
alkalmazottjanak kézzel irott, valamint a Befektetési Tarsasag két lgyvezetjének
kézzel irott vagy masolt (sokszorositott) alairasa szerepel.

§4 A befektetési alap kezelése

1. A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap vagyoni
értékei felett, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl szarmazo jogokat. Ennek soran
a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara jar el. Kételes évni
a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisztességet, integritast, a jo
és lelkiismeretes Ugyvezetd gondossagat kifejteni az osztrak részvénytdrvény
(Aktiengesetz) 84 § 1. bek. értelmében, és betartani a befektetési alapokrol sz6lo
osztrak torvény rendelkezéseit, valamint az alapokra vonatkozé rendelkezéseket. A
befektetési tarsasag a befektetési alap kezelése soran harmadik személyeket vehet
igénybe, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy a befektetési tarsasag nevében
vagy sajat nevilkben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szémlajara
rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. A befektetési tarsasag a befektetési alap terhére nem nydjthat sem pénzkélcsont,
sem kezességi- vagy garanciaszerz8désbdl szarmazé kotelezettségeket nem
véllalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozo kiilénds rendelkezésekben
eldirt eseteken kivil nem szabad sem elzalogositani, sem masképpen megterhelni,
illetve biztositékként atadni (atruhazni)i vagy atengedni.

4. A befektetési tarsasdg a befektetési alap szamldjara nem adhat el olyan, a
befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 §-a szerinti értékpapirokat, pénzpiaci
papirokat vagy mas pénzligyi befektetéseket, melyek az igyletkotés pillanataban
nem tartoznak az alap vagyonahoz.

§5 A letéti bank

A befektetési alapokrél sz6l6 osztrak torvény 23 §-a értelmében megbizott letéti bank (13
§) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamlait, valamint gyakorolja a befektetési
alapokrdl sz6l6 osztrak torvényben, valamint az alapra vonatkozé rendelkezésekben red
ruhazott 6sszes egyéb funkciot.

§6 Kiszolgaltatasi arfolyam és részesedési (befektetési jegy)
érték

1. 1. A letéti banknak a befektetési jegyek minden tipusara vonatkozéan mindig akkor
kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell nyilvanosséagra hoznia a
kiszolgaltatasi (kiadasi) arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot (7. §), amikor a
befektetési jegyek kiszolgaltatasara (kiadasara) vagy visszavaltasara sor keril, de
legalabb havonta két alkalommal. Egy befektetési jegy értéke abbol adodik, hogy a
befektetési alap teljes értékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak a befektetési
jegyek szamaval. A befektetési alap teljes értékét az alaphoz tartozé értékpapirok
és részvény el6vasarlasi jogok mindenkori arfolyamértéke alapjan, a befektetési
alaphoz tartozd pénzpiaci papirok és pénzigyi befektetések, pénzdsszegek,
bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét hozzaszamitva, a kotelezettségek
levonasaval kell a letéti banknak meghataroznia. Az arfolyamérték megallapitasanal
a befektetési alapokrél sz6l6 osztrak térvény 7. § 1. bek. értelmében a legutolsd
ismert tozsdei arfolyamot, ill. &rmeghatarozasokat veszik alapul.

2. A kiszolgaltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adddik, a tarsasag kiszolgaltatasi
koltségeinek fedezésére szolgald, befektetési jegyenkénti felar hozzaadasaval. Az
igy adodo ar felkerekitésre keril. Ezen felar dsszege, ill. a kerekités mértéke az
alapra vonatkozo kiilonds rendelkezésekben (23 §) szerepel.

3. A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak térvény 18. § értelmében a Tdkepiacrol szol6 térvény (KMG) 10. §
bek. 3-val kapcsolatosan egy kelléen elterjedt, belféldi (Ausztria) megjelenésii
gazdasagi- vagy napilapban, ésivagy elektronikus formaban a kibocsatd
Tokebefektetési Tarsasag internetes oldalan hozzak nyilvanossagra.

§7 Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési
alapban lévd részesedését a mindenkori visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a
részjegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy visszaadasa
ellenében.

2. Avisszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, leszamitva a visszavaltasi dij
levonasat és/vagy a lekerekitést, amennyiben ez az alapra vonatkozé kiilénds
rendelkezésekben (23 §) szerepel. A visszavéltasi ar kifizetése, valamint a
visszavaltasi armak a 6 § szerinti kiszamitdsa és nyilvanossagra hozatala a
Pénzpiaci Fellgyelettel torténd egyidejli kozlés esetén és a megfeleld, 10 § szerinti
nyilvanossagra hozatal mellett atmenetileg szlinetelhet (elmaradhat), és a
befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel
beérkezésétdl tehetd fiiggdvé, ha olyan rendkivili kériilmények alinak fenn, melyek
alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve
szlikségesnek latszik. A befektetési jegyek visszavasarlasanak folytatasat a
befektetok felé szintén kézzé kell tenni a 10. § szerint.

Ez kiiléndsen akkor fordul el6, ha a befektetési alap a vagyonabél 5 %-ot vagy azt
meghalado részt fektetett be olyan vagyoni értékekbe, melyek értékelési arfolyama
a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaldan, és nem csak az
egyedi esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

§8 Elszamolas

1. A befektetési alap elszamolasi évének leteltét kdvetd négy hénapon belll a
befektetési tarsasag nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrél sz6ld osztrak
torvény 12 §-a szerint elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsd hat honapjanak leteltét kéveté két honapon
beliil a befektetési tarsasag nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrol szolo
osztrak torvény 12 §-a szerint elkészitett féléves beszamolo jelentést.

3. Az éves beszamold jelentést és a féléves beszamolo jelentést betekintés céljabol
elhelyezik a befektetési tarsasagnal és a letéti banknal, és a Tékebefektetési
Térsasag internetes oldalan is rendelkezésre all.

§9 A hozambél valé részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban val6 részesedések kiszolgaltatasa
iranti igénye 6t év letelte utan elévil. A hataridé letelte utdn a hozambol valé ezen
részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

§10 Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozd minden kdzzétételre — a 6 § szerint megallapitott
értékek kozzétételének kivételével — az osztrak tokepiaci torvény 10 § bek. 3.és 4.-et
alkalmazzék. A kdzzététel az alabbiak szerint torténhet..

vagy a Wiener Zeitung kézlonyében teljes egészében kinyomtatott széveg atjan

- vagy Ugy, hogy e publikaci6 példanyait a befektetési tarsasagnal és a kifizeté
helyeken elegendd szamban és ingyenesen rendelkezésre bocsatjak, a
megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a Wiener Zeitung kdzlonyében
meghirdetik; vagy

- a kozzététel torténhet még a Tékepiaci torvény (a tovabbiakban KMG) 10. § 3.
bek. 3. pontja szerint elektronikus formaban a kibocsaté Tokebefektetési
Térsaség internetes oldalan.

A Tokepiaci torvény 10. § bek. 4. szerinti kdzzététel a Wiener Zeitung kézlonyében vagy
egy orszagosan elterjedt Ujsagban torténik.

A befektetési alapokrdl szolo osztrak torvény 6. § bek. 2. szerinti tajékoztaté valtozas
vonatkozasaban a kozzététel a Tokepiaci térvény 10. § bek. 4. szerint torténhet csupan
elektronikus formaban is a kibocsaté Toékebefektetési Tarsasag internetes oldalan.

§11 Az alapokra vonatkozo rendelkezések médositasa

A befektetési tarsasdg az alapra vonatkozé rendelkezéseket a feliigyeld bizottsag
hozzéjarulasaval és a letéti bank hozzajarulasaval mdédosithatja. A maddositashoz
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szilkség van tovabba a Pénzpiaci Fellgyelet engedélyére. A mddositast kozzé kell tenni.
Az a kozzétételben megadott napon, de legkorabban harom hénappal a kdzzététel utan
1ép hatalyba.

§12 Felmondas és végelszamolas

1. A befektetési tarsasag a Pénzpiaci Felligyelet engedélyének beszerzését kovetden
legalabb hat honapos felmondasi idd betartasa mellett (a befektetési alapokrol sz6lo
osztrék térvény 14 § 1. bek.), illetve amennyiben az alap vagyona nem éri el az
1.150.000 eurét, akkor felmondasi id6 betartasa nélkil, nyilvanos bejelentés Utjan
(10 §) felmondhatja a befektetési alap kezelését (a befektetési alapokrol sz6lo
osztrak torvény 14 § 2. bek.).

2. Ha megsziinik a befektetési tarsasag ezen befektetési alap kezelésére iranyuld
joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak torvény
erre vonatkoz6 rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

§12a  Azalap vagyonanak 6sszevonasa vagy atruhazasa

A befektetési tarsasag a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak
torvény 3 § 2. bek., illetve 14 § 4. bek. betartasaval, mas befektetési alapok vagyonaval
Gsszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok vagyonara
atruhazhatja, illetve mas befektetési alapok vagyonat a befektetési alap vagyonaba
4tveheti.

AZ ALAPRA VONATKOZO KULONOS
RENDELKEZESEK

a befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény 20 §-a szerinti kozos
tulajdonii VOLKSBANK — GOEAST-BOND (a tovabbiakban ,befektetési
alap“) alapra vonatkozdan. A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK
iranyelvnek.

§13 Letéti bank
A letéti bank a bécsi Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

§14 Kifizet6 és benyujté helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények kifizetd és benyUjto helyei a bécsi
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, és valamennyi erre feljogositott,
az osztrak Volksbank szektorban egyesitett hitelintézet.

2. A befektetési alap tekintetében osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyeket,
felhalmozasi részjegyeket tékehozam-add levonassal, és felhalmozasi részjegyeket
t6kehozam-adé levonasa nélkiil adnak ki egy-egy befektetési jegyrdl. A tékehozam-add
levonasa nélkilli felhalmozasi részjegyek forgalmazasa nem Ausztridban torténik. A
befektetési jegyeket gylijtdokmanyokban jelenitik meg. Tényleges szelvények
kiadasa igy nem lehetséges.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gydjtéokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok
jovairasat a 26. § értelmében, mig a kifizetések jovairasat a 27. §szerint a
befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori letétkezeld hitelintézete végzi.

§15 Befektetési eszk6zok és alapelvek

1. A befektetési alap szdmara a befektetési alapokrdl sz6ld osztrak torvény 4, 20, és
21 §-anak megfelelen, valamint az alapra vonatkozd rendelkezések 16. és kov. §-
ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid pénzigyi
befektetést be lehet szerezni, amennyiben ennek sordn szamitasba veszik a
kockazatmegosztas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit.

2. Abefektetési alap szamara a kovetkezd befektetés-politikai elvek szerint valasztjak
ki a kiilonbdzd vagyonértékeket, mikdzben az alap tulnyomdrészt kdzép- és kelet-
eurépai székhely(i vagy tevékenységli kibocsatok fix ésivagy valtozé kamatozasu
értékpapirjaiba, valamint a régid valutdira szolo, éallandd és/vagy valtozo
kamatozasU értékpapirokba fektet be:

3. Ertékpapirok (beleértve olyan értékpapirokat is melyekbe szarmazékos

eszkozok vannak beagyazva)

A befektetési alap szamara egyedi értékpapirok beszerezhetdk.
Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési alap részére az alap vagyonanak 49%-a erejéig lehet beszerezni
jelen szabalyzat 15.a § szerinti pénzpiaci eszkozoket. Az alap portfélio
atcsoportositasainak keretén belll, vagy az értékpapirokat érintd lehetséges
arfolyamesések hatasanak csokkentése érdekében azonban a befektetési tarsasag
rovid tavon, a befektetési alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be pénzpiaci
eszkdzokbe, papirokba.

Tokebefektetési jegyek

Jelen rendelkezések 17 §-a szerinti mas befektetési alapok befektetési jegyeit az
alap vagyonanak 10 %-a erejéig lehet beszerezni.

Latra sz6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap vonatkozasaban az alap vagyonanak 49 %-aig terjedd része
tarthat6 euréra vagy mas szabadon konvertalhat6 devizara sz6l6, latra sz6l6 vagy
legfeliebb 12 hénap futamidejii felmondhaté bankbetétekben. Minimalis
betétdsszegre sz6l6 el6iras nincs. Az alap portfélié atcsoportositasainak keretén
belll, vagy az értékpapirokat érintd lehetséges arfolyamesések hatasanak
csokkentése érdekében azonban a befektetési tarsasag révid tavon, a befektetési
alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be latra sz6l6 betétekbe.

Szarmazékos ligyletek (beleértve a swap és a tézsdén kiviili szarmazékos
ligyleteket is)

Az alap a befektetés keretében alapvetéen hasznal szarmazékos eszkdzoket.

3. Amennyiben a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket szereznek be, melyekbe szarmazékos Ugylet van beagyazva, akkor a
befektetési tarsasagnak ezt a 19 és 19a § betartasa értelmében figyelembe kell
vennie. Befektetési alapok indexalapii szarmazékos ligyletekbe térténd
befektetései a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 § 3. bek. 5., 6., 7. és
8d pontjaban rogzitett befektetési hataroknal nem keriilnek figyelembe vételre.

4. Nem teljesen befizetett részvények vagy pénzpiaci eszkdzok és ilyen eszkdzokre
52016 el6vasarlasi jogok vagy nem teljesen befizetett egyéb pénziigyi eszkdzok a
befektetési alap vagyonanak 10 %-a erejéig szerezhetok be.

5. Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, melyeket egy tagallam (ideértve
annak teriileti szerveit is), vagy harmadik allam illetve olyan kézjogi jellegli
nemzetkdzi szervezet bocsat ki vagy garantél, melynek egy vagy tbb tagéllam a
tagja, tébb mint 35 % erejéig is be lehet szerezni, amennyiben az alap
vagyonanak befektetése legalabb hat killonbdz6 kibocsatasba torténik, és ennek
soran az egy és ugyanazon kibocsatasba torténd befektetés nem haladhatja meg
az alap vagyonanak 30 %-at.

§15a Ertékpapirok és pénzpiaci eszkozok
Ertékpapiroknak mindsiiinek
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a) Részvények és mas, részvényekkel egyenértéki értékpapirok,

b.) Kotvények és mas, irasba foglalt kotelezettségek (okiratba foglalt
addssagpapirok)

c) minden mas piacképes pénziigyi eszkdz (pl. részvény eldvételi jogok), amelyek az
InvVFG  értelmében jegyzés vagy csere Utjan pénziigyi instrumentumok
megszerzésére jogositanak, az InvFG 21. § szerinti technikék és instrumentumok
kivételéve.

Az értékpapirnak valé mindsitéshez teljestilnitk kell az InvFG 1.a § 3. bek. szerinti
kritériumoknak.

Az értékpapirok kdzé tartoznak tovabba az InvFG 1.a § 4. bek. szerint
1. Zart, befektetési tarsasag vagy befektetési alap formaju alap részjegyei,

2. Szerz6déses formaju zart alap részjegyei,
3. InvFG 1.a § 4. bek. 3. pont szerinti pénzligyi instrumentumok

Pénzpiaci eszkozok, azok az eszkozok, amelyekkel altaldban a pénzpiacon
kereskednek, likvidek, és melyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, és
amelyek teljesitik az InvFG 1a. § 5-7 bek-ben foglaltakat.

§16 Tozsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha

- azokat egy szabalyozott piacon a Tézsde és értékpapirtorvény (a
tovabbiakban: BWG) 2.§ 37. pontja szerint jegyzik, vagy velik ott
kereskednek, vagy

- azokkal az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a
nagykdzonség szamara nyitott és szabalyszerlien m(ikddd értékpapirpiacan
kereskednek, vagy

- azokat egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik tézsdéjén
hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett mas elismert,
szabalyozott, a nagykdzonség szamara nyitott és szabalyszerlien mikodd
értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartaimazzak, hogy kérelmezik
az elébbiekben megnevezett tdzsdék egyikén torténd hivatalos jegyzés vagy
kereskedés, vagy az eldbbiekben megnevezett egyéb piacokon torténd
kereskedés engedélyezését, és az engedélyezés az értékpapirok
kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva legkésébb egy éven belll
megtorténik.

2. Olyan szabadon atruhazhaté pénzpiaci papirok (eszkézok), amelyekkel nem
szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altalaban a pénzpiacon kereskednek,
likvidek, és melyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, amelyekrdl
megfeleld informaciok allnak rendelkezésre, beleértve azokat az informaciokat is,
amelyek lehet6vé teszik az ilyen eszkdzdkbe vald befektetéssel jard hitelkockazatok
megfeleld értékelését, beszerezhetdk a befektetési alap részére, amennyiben a
kibocsatas vagy maga a kibocsato ala van vetve a befektetés- és befektet6-védelmi
eléirasoknak, vagy

- amelyeket vagy egy tagallam kdzponti &llami, regiondlis vagy helyi szervezete
vagy kézponti bankja, az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurépai Uni6 vagy az
Eurépai Beruhazési Bank, egy harmadik &llam, vagy amennyiben ez
szOvetségi allam, akkor a foderacio tagéllama, vagy egy koézjogi jellegli
nemzetkdzi intézmény, melynek legalabb egy tagéllam a tagja, bocsat ki vagy
garantél, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, melynek értékpapirjaival - az (j
kibocsatasok kivételével — az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon
kereskednek, vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, mely a k6zésségi jog altal
rogzitett kritériumok szerint felligyelet alatt &ll, vagy olyan intézet bocsat ki
vagy garantal, mely olyan feliigyeleti rendelkezések hatélya ala tartozik,
melyek a Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigortak, mint
a kozOsségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket betartja, vagy

- amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, melyek a Pénzpiaci
Felligyelet altal engedélyezett kategdridhoz tartoznak, amennyiben az e
papirokba  torténd befektetésekre olyan befektet6-védelmi  elGirasok
vonatkoznak, melyek egyenértékiiek, és amennyiben a kibocsaté esetében
vagy legalabb egy 10 millié eurds sajat tokéjl vallalkozasrdl van sz6, mely
éves beszamoldjat a 78/660/EGK iranyelv szerint késziti el és teszi kdzzé,
vagy olyan jogalanyrél, mely egy vagy tébb t6zsdén jegyzett tarsasagot
feléleld vallalatcsoporton beliil ezen csoport finanszirozasa kapcsan illetékes,
vagy olyan jogalanyrél van sz6, amely véllalati, trsasagi vagy szerz6déses
formaban a kotelezettségek értékpapirszerl véllalasat egy bank altal nydijtott
hitelkeret felhasznalasaval finanszirozza; a hitelkeretet olyan pénzintézetnek
kell fedeznie, biztositania, amely maga is megfelel a 2.3. pontban
megfogalmazott kritériumoknak.

3. Az alap vagyonat Osszesen 10 %-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és
pénzpiaci papirokba befektetni, melyek nem tesznek eleget az 1. és 2. pont
eléfeltételeinek.

§17 Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és nyilt tipusu befektetési
tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW -

értékpapirok kozos befektetését végz6 szervezet, a tovabbiakban OGAW),
rendelkezéseinek — a befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési
alappal kdzosen Osszesen a befektetési alap vagyonanak 10%-dig lehet
beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak nem tobb
mint maximum 10 %-at fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek nem tesznek eleget a
85/611/EGK iranyelv (OGA - kozds befektetéseket végrehajtd szervezet)
rendelkezéseinek, és amelyeknek az a kizardlagos célja, hogy,

- a nyilvanossagtol (nagykézonségtél) megszerzett pénzosszegeket kozos
szamlara, a kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba és més likvid
pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak
kivansagara kozvetlenil vagy kozvetve a befektetési alap vagyonanak
terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

az el6z6 1. pont szerinti befektetési alappal kdzosen dsszesen a befektetési alap
vagyonanak 10%-aig lehet beszerezni amennyiben

a) ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10 %-nal nem nagyobb részét
fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe és

b) ezeket olyan jogi el6irasok szerint engedélyezték, melyek olyan
felligyeletnek vetik ala oket, amelyek a Pénzpiaci Feliigyelet felfogasa
szerint egyenértékliek a kozosségi jog szerintivel, és kelld biztositék all
fenn a hatésagok kdzotti egylttmikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértéki azon
befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval,
melyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok kdzos
befektetését végzd szervezet, a tovabbiakban OGAW), rendelkezéseinek,
és kiilondsen a kildnvagyon elkllonitett érzésére, a hitelfelvételre, a
hitelnydjtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet
nélkilli értékesitésére vonatkozo elbirdsok egyenértékliek a 85/611/EGK
iranyelvben megfogalmazott kdvetelményekkel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi,
melyek lehetévé teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonardl és
kotelezettségeirdl, hozamairdl és tranzakciéirdl.

A befektetési jegy tulajdonosok védelmi szinvonaldnak c.) pont szerinti
egyenértéklisége  megitéléséhez  az  informacidk és  egyenértékiiség
megdllapitasarél  sz6l6  rendelet  (IG-FestV -  Informationen-  und
Gleichwertigkeitsfestlegungs-verordnung) 3. §-ban foglalt kritériumokat kell alapul
venni.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is
beszerezhetdk, melyeket kozvetlenil vagy kdzvetve ugyanaz a befektetési tarsasag
vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a befektetd tarsasag a kdzos iranyitas vagy
ellendrzés, illetve jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban
all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10 %-a
erejéig szabad beszerezni.

5. Az alapokra vonatkozd rendelkezések 17§ 1. pont szerinti, 17. § 2. pontjaval
kapcsolatos befektetési alapok befektetési jegyeit az alap vagyonanak dsszesen 10
%-aig lehet beszerezni.

§18 Latra sz6lo betétek vagy felmondhato betétek

A befektetési alap vonatkozasaban az alap vagyonanak 49 %-aig terjedd része tarthato
euréra vagy mas szabadon konvertalhaté devizara sz6l6, latra sz6l6 vagy legfeljebb 12
hénap futamidejii felmondhatd bankbetétekben. Minimalis betétosszegre sz6l6 eldiras
nincs. Az alap portfolié atcsoportositasainak keretén bellil, vagy az értékpapirokat érinté
lehetséges arfolyamesések hatasanak csokkentése érdekében azonban a befektetési
tarsasag rovid tavon, a befektetési alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be latra
52016 betétekbe. A torvényi rendelkezések, kiléndsen az InvFG 20. § 3. bek. 8d. pont
figyelembevételével az alap vagyonanak maximum 20 szazaléka tarthaté ugyanannal a
hitelintézetnél.

§19 Szarmazékos ugyletek

3. A befektetési alap szdmara szarmazékos pénziigyi eszkozok (derivativak) is
megszerezheték, olyan egyenértékl, készpénzben elszdmolt eszkozoket
beleértve, melyekkel a 16 §-ban megnevezett szabalyozott piacok egyikén
kereskednek, ha a bazisértékek esetében a 15a § értelmében vett eszk6zokrdl,
vagy olyan pénziigyi indexekrdl, kamatlabakrol, valtéarfolyamokrol vagy devizakrol
(pénznemekrdl) van szd, melyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15 §)
szerint befektethet. Ide tartoznak azok az eszkdzok is, amelyek a fent megjeldlt
vagyonértékek hitelkockazatanak atruhazasara szolgalnak.

2. Aszérmazékos lgyletekkel jaro dsszkockazat nem haladhatja meg az alap
vagyonanak nettd dsszértékét. A kockazat kiszamitasa soran figyelembe kell venni
a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovébeli piaci
ingadozéasokat és a poziciok likvidacios hataridejét.
52016 osztrak torvény 20 § 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rdgzitett hatarokon
beliil igénybe vehet (beszerezhet) szarmazékos termékeket, amennyiben a
bézisértékek dsszkockazata nem haladja meg ezeket a befektetési hatarokat.
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§19a  Tozsdeén kiviili szarmazékos termékek (OTC-derivativak)

1. A befektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénziigyi
eszkozoket, amelyekkel nem kereskednek egyik t6zsdén sem (OTC-

derivativak) amennyiben

a) abazisértékek esetében a 19 § 1. pont szerintiekrél van sz6,

b) az ellenérdekii felek azon kategéridkba tartozo, felligyeletnek alavetett
intézmények, melyeket az osztrdk Pénzpiaci Feliigyelet rendeleti Uton
engedélyezett,

c) atdzsdén kiviili szarmazékos Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi
értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap kezdeményezésére
barmikor megfeleld napi értéken értékesiteni, likvidaini lehet, vagy ellenligylet
révén ki lehet egyenliteni

d) az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrél sz616 osztrak torvény 20
§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban régzitett hatarokon belll zajlik, és a
bazisértékek dsszkockazata nem lépi til ezeket a befektetési hatarokat.
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2. A befektetési alap tézsdén kiviili szarmazékos termékekkel folytatott ligyleteinél a
nemfizetés kockazata nem Iépheti tul az alabbi mértékeket:

a) haaz ellenérdekii fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10 %-&t,

b)  egyébként az alap vagyonanak 5 %-at.

§19b  Value at Risk
nem alkaimazhat6

§20 Hitelfelvétel

A befektetési tarsasag a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10 %-a erejéig
rovid lejératu hiteleket vehet fel.

§21 Elhelyezési ligyletek (penzids ligyletek)

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési
alapokrél sz6l6 osztrak térvényben megszabott befektetési hatarokon belil eszkézoket
(vagyonelemeket) vasaroljon az alap vagyona szdméra, az eladd azon kotelezettsége
mellett, hogy ezen eszkbzoket egy elére meghatarozott idépontban és el6re
meghatérozott aron visszavasarolja.

§22 Ertékpapir-kdlcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvényben meghatarozott
befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-aig egy
elismert értékpapir-kélcsénzési rendszer keretében harmadik személyekre, hatarozott
idétartamra értékpapirokat ruhdzzon at azzal a feltétellel, hogy e harmadik fél koteles az
atruhazott értékpapirokat az elére meghatérozott kélcsonzési idétartam lejarta utan ismét
visszaszolgaltatni.

§23 Kiszolgaltatas (kiadas) és a visszavaltas modozatai

A befektetési jegyek értékének a 6 § szerinti kiszamitasa euréban torténik. A tarsasag
kiszolgaltatasi kéltségeinek fedezésére szolgaléd kiszolgaltatasi felar maximum 3%. A
kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor az adddd Gsszeget a legkdzelebbi 5 centre
felkerekitik. A visszavaltasi ar a részesedés értéke a kdvetkezo 5 centre lekerekitve.

A befektetési jegyek kibocsatasa alapvetéen nem korlatozott, a befektetési tarsasag
mindazonaltal fenntartja arra vonatkozo jogat, hogy a befektetési jegyek kibocsatasat
atmenetileg vagy teljesen szlineteltesse.

§24 Pénziigyi év (elszamolasi év)
A Befektetési Alap pénzligyi éve (elszamolasi éve) a februar 01-t6l a kévetkezd naptari
év januar 31-ig tartd idészak.

§25 Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap dijazést az alap vagyonanak
max. 0,75 %-a erejéig, melyet a h végi értékek alapjan szamitanak ki.

A befektetési tarsasdg tovabba igényt tart a kezelés révén felmeriilt valamennyi
raforditds megtéritésére; ilyenek kiilondsen a kotelezd hirdetmények koltségei, letéti
dijak, a letéti bank koltségei, vizsgalati, tanacsadasi és zarasi koltségek.

§26 A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogositd
befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év sordn bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan,
amennyiben kamatokrol és osztalékokrdl van szo, teljes egészikben, amennyiben pedig
az alap vagyoni értékeinek - az elévaséarlasi jogokat is beleértve - értékesitésébdl
szarmazo nyereségekrdl van szo, akkor a befektetési tarsasag mérlegelése szerint ki
kell osztani az osztalékfizetést szolgald befektetési jegyek tulajdonosainak, a maradék
pedig Uj elszamolasba kerill atvitelre. Az alap vagyonabol torténhet kifizetés. Az alap
vagyona a kifizetések miatt semmi esetre sem csékkenhet 1.150.000,- EUR ala. Minden
esetben marcius 31-t6l egy, az InvFG 13. § 3. mondata szerint megéllapitott 6sszeg fizetendd
ki, melyet megfeleld esetben a részjegyek osztalékkal megegyez6 hozamara esé
t6kehozam-adé atvezetési kotelezettség fedezésére kell felhasznalni. A tokebefektetési
tarsasag fenntartja maganak a jogot, hogy évkézi kifizetéseket hajtson végre.

§27 A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befektetési
jegyei esetén tékehozamadolevonassal (Felhalmozd)

A pénziigyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek fedezése utan nem fizetik ki. A

felhalmozasi (visszatartott) részjegyek esetén marcius 31-t6l kezdddéen egy, az InvFG 13. §

3. mondata szerint megallapitott 6sszeg fizetendd ki, melyet megfeleld esetben a részjegyek

osztalékkal megegyez6 hozamara esé t6kehozam-add atvezetési kotelezettség fedezésére

kell felhaszndlni.

§27a A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befektetési
jegyei esetén tokehozamadoélevonas nélkiil (Teljes
felhalmozo - kiilf6ldi kibocsatott részsorozat)

nem alkalmazhaté

§27b A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befektetési
jegyei esetén tékehozamaddlevonas nélkiill (Teljes
felhalmozo —kiilfoldi kibocsatott részsorozat)

A pénziigyi év folyaman bevételezett hozamokat a kltségek fedezése utan nem fizetik ki.
Nem torténik kifizetés az InvFG 13. § 3. mondata alapjan. A Befektetési Tarsasag a
letétvezetd hivatalokbdl beszerzett megfeleld igazolasokkal —biztositia, hogy a
részjegyeket/befektetési jegyeket a kifizetés idépontjaban csak azok a befektetési jegy
tulajdonosok tarthatjak, akik vagy nem tartoznak a belféldi (osztrak) jovedelem- vagy
tarsasagi ado hatélya ald, vagy akiknél a Jovedelemadd térvény 94. §-a szerinti
mentességi, ill. a tékehozam-ad aléli mentességi feltételek alinak fenn.

§28 Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a letéti bank az alap vagyonanak 0,5 %-at kitevd
dijazést kap.
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FUGGELEK A 16. §-HOZ

Hivatalos kereskedést folytato tézsdék és szervezett piacok listja

1. Hivatalos kereskedést folytato tézsdék és szervezett piacok az
EGT tagallamaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikkelye
szerint minden tagallamnak vezetnie kell az altala engedélyezett piacok naprakész
jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallamnak és az Eurdpai Bizottsagnak.

E rendelkezés szerint a Bizottsag kételes évente egyszer kozzétenni a vele kozolt
szabalyozott piacok jegyzékét..

A kisebb hozzaférési korlatozasok és a kereskedési szegmensekre torténd szakosodas
kévetkeztében a ,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért az
Eurdpai Bizottsag a jegyzéknek az Eurdpai Kozbsségek hivatalos lapjaban évente
torténd kozzététele mellett hozzaférhetévé teszi a frissitett valtozatot a hivatalos
honlapjéanis.:

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke az alabbi oldalon talalhato r

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS 1140105592256 listegeregmaerkte.pdf
1

szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)“ cimszo alatt.

1.2 Az alabbi tézsdéket a Szabalyozott Piacok jegyzékébe kell besorolni:
1.2.1 Finnorszag: OMX Nordic Exchange Helsinki

1.2.2 Svédorszag: OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3  Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. § 3. bek. 1. pont b.) bek. szerint elismert piacok az EU-n beliil:
1.3.1 Nagy-Britannia: London Stock Exchange Alternative Investment
Market (AIM)

2. Tézsdék az eurdpai orszagokban az EGT tagallamain kivil

2.1 Bosznia Hercegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.2 Horvatorszag: Zagreb Stock Exchange

23 Svijc: SWX Swiss-Exchange

24  Szerbia és Montenegro:: Belgrad

25  Toérokorszag: Istanbul (a tézsde piac vonatkozasaban csak
,nemzeti pia")

26  Oroszorszag: Moszkva (RTS Stock Exchange)

3. Eurépan kiviili orszagok tézsdéi

3.1 Ausztrélia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

33  Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34  Chile: Santiago

35 Kina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock
Exchange

3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7  Indien: Bombay

38  Indonézia: Jakarta

39.  lzrael: Tel Aviv

3.10  Japén: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata,

Sapporo, Hiroshima

311  Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

312  Korea: Seoul

3.13  Malayzia: Kuala Lumpur

314 Mexiké: Mexiko City

315  Uj-Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.16  Fuldp-Szigetek: Manila

3.17  Szingapur: Singapur Stock Exchange

3.18  Dél-Afrika: Johannesburg

3.19  Tajvan: Taipei

320 Thaifold: Bangkok

321 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX),

New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific ~ Stock ~ Exchange, ~ San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

322 Venezuela: Caracas

3.23  Egyestilt Arab Emiratusok: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Szervezett piacok az Eurdpai K6zosség tagallamain kiviili orszagokban

41  Japan: Over the Counter Market
42  Kanada: Over the Counter Market
43  Korea: Over the Counter Market
44  Svijc: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

Over the Counter Market der Mitglieder der
International Capital Market Association (ICMA),
Ziirich

1 A linket az Osztrak Pénzpiaci Feliigyelet (FMA) médosithatja. A mindenkor aktualis
link az FMA alabbi weboldalan taldlhaté: www.fma.gv.at, ajanlattevék, ,az osztrak
pénzpiac ajanlattevéi“-vel kapcsolatos informaciok, t6zsde, attekintés, Downloads
(letltések), szervezett piacok jegyzéke.

45  USA Over the Counter Market im NASDAQ-System,
Over the Counter Market (markets organised by
NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation ~ Programs)  Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Tézsdék hataridds és opcios piacokkal

51  Argentiina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52  Ausztrlia: Australian Options Market, Australian Securities
Exchange (ASX)

5.3  Brazilia: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de
Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54  Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

55  Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International
Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

56  Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

57  Korea: Korea Futures Exchange

58  Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

59  Uj-Zéland:
510 Fulop-szigetek:
5.11  Szingapur :
512  Szlovakia:
513  Dél-Afrika:

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South
African Futures Exchange (SAFEX)

514  Svijc: EUREX
5.15  Torokorsza: TurkDEX
516 USA: American Stock Exchange, Chicago Board

Options Exchange, Chicago, Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
Mid America Commodity Exchange, New York
Futures Exchange, Pacific Stock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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A tokebefektetési tarsasag az FMA rendelkezéseivel 6sszhangban felhivja a figyelmet arra,
hogy 2011.09.01-vel a 2011-es befektetési térvény (InvFG) hatalyba lIép. Az alap el6irasaiban
és kereskedelmi prospektusaiban talalhaté toérvényi utalasok az 1993-as befektetési
térvényre vonatkoznak, mivel az alap rendelkezéseit az annak jovahagyasi idépontjaban
érvényes jogi szabalyozdk alapjan engedélyezték.
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