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TERMEKTAJEKOZTATO

VOLKSBANK
INVESTMENTS

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

VOLKSBANK INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT M.B.H.

Leonard-Bernstein-Stralle 10
A -1220 WIEN

Telefon: + 43 (0)50 4004 3221 vagy 3638-as mellék
Fax: + 43(0)50 4004 3191-es mellék
Internet: http://www.volksbankinvestments.com
E-Mail: volksbankinvestments@volksbank.com
Cégjegyzékszam: 54527 m
Cégbirésag: Handelsgericht Wien

Volksbank-Pacific-Invest
ISIN: AT0O000855838 (T)

Jelen terméktajékoztatdé 2011 oktdberében készilt az 1993 évi osztrak befektetési alapokrol szélé torvény 2008 évi
kiegészitéséhez igazitott befektetési alapokra vonatkozé rendelkezéseknek megfeleléen. Utalast kell tennink arra, hogy

nevezett befektetési alapokra vonatkozo rendelkezések 2010. oktdber 29-én Iéptek hatalyba.

A Tokepiaci torvény 10 §-val kapcsolatosan az osztrak befektetési alapokrol sz6l6 térvény 18 §-a szerinti k6zzétételekre 2010.
junius 01-t8l a t6kebefektetési tarsasag internetes oldalan elektronikus formaban kertl sor. Azon tajékoztatasrol, mely szerint a
kozzétételekre a jovében mar csak a tékebefektetési tarsasag internetes oldalan elektronikus formaban keril sor, a Wiener

Zeitung 2010. junius 01-i kdzlényében rendelkeztek.

Az érdekelt befektetének a jelenleg érvényes terméktajékoztatot és az alapokra vonatkozd altalanos és kiilonds
rendelkezéseket ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani. Ez a terméktajékoztatd kiegészitésre kerll az éppen aktualis éves
beszamoléval. Amennyiben az éves beszamold forduldnapja nyolc honapnal régebbi, a féléves beszamolét is az érdekelt
befektetd rendelkezésére kell bocsatani. Ezen felill az egyszerUsitett tajékoztatdt az éppen aktudlis kiadasban szerz6déskotés
el6tt az érdekelt befektetének fel kell ajanlani, illetve szerz6déskotés utan rendelkezésére kell bocsatani.

Els6 kézzététel a Wiener Zeitung-hoz tartozé Kézlényben 1993.12.30-an

1. Modositas: kbzzététel: 1995.01.05. 13. Médositas: kbzzététel: 2003.04.11 25. Médositas:
2. Médositas: kézzététel: 1996.01.05 14. Mddositas: kbzzététel: 2004.09.02. 26. Modositas:
3. Médositas: kbzzététel: 1996.11.19 15. Médositas: kbzzététel: 2004.12.10. 27. Médositas:
4. Modositas: kézzététel: 1997.11.19 16. Médositas: kézzététel: 2005.01.28 28. Médositas:
5. Modositas: kbzzététel: 1998.08.04 17. Mddositas: kbzzététel: 2005.09.23. 29. Médositas:
6. Médositas: kbzzététel: 1998.10.01 18. Médositas: kbzzététel: 2006.03.31. 30. Médositas:
7. Médositas: kézzététel: 1999.02.12. 19. Mdédositas: kbzzététel: 2006.06.30. 31. Médositas:
8. Modositas: kbzzététel: 1999.07.01 20. Mddositas: kézzététel: 2006.10.31. 32. Médositas:
9. Médositas: kbzzététel: 2000.07.07. 21. Médositas: kézzététel: 2007.03.15 33. Médositas:

10. Médositas: kbzzététel: 2000.09.29 22. Médositas: kbzzététel: 2007.08.14 34. Médositas:
11. Médositas: kbzzététel: 2001.02.08 23. Modositas: kbzzététel: 2007.10.10 35. Médositas:
12. Médositas: kbzzététel: 2002.04.09 24. Médositas: kbzzététel: 2007.12.15. 36. Médositas:
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JOGI NYILATKOZAT nem USA-beli alapok USA-beli Gigyfelek részére t6rténd értékesitéséhez

Ertékesités korlatozasa

Jelen kulénvagyon kibocsatott befektetési jegyei csak azokban az orszagokban keriilhetnek nyilvanosan felkinalasra vagy
értékesitésre, amelyekben egy ilyen nyilvanos ajanlat vagy értékesités megengedett. Amennyiben a befektetési tarsasag vagy
egy altala megbizott harmadik fél nem tett bejelentést a helyi felligyeleti hatosagoknal, ill. nem kért engedélyt a helyi felligyeleti
hatésagoktdl, és amennyiben ilyen bejelentés vagy engedély nem all rendelkezésre, akkor nem a befektetési részjegyek
megszerzésére vonatkozo ajanlatrél van szo.

A részjegyeknek az 1933. évi United States Securities Act mindenkori érvényes szvegvaltozata szerinti (a tovabbiakban ,1933.
évi torvény”) vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok szovetségi allamai vagy teriileti egysége vagy terilletei, birtokai és a
joghatésaga alatti mas teriiletek, ezen beliil Puerto Rico Nemzetkdzdssége (a tovabbiakban ,Egyesiilt Allamok”) értékpapir-
A részjegyek az Egyesiilt Allamokban nem kinalhatdk fel, nem értékesitheték vagy nem ruhazhatdk at mas médon nyilvanosan.
A részjegyek értékesitésre torténd felkinalasa és értékesitése az 1933. évi térvény S szabalyzata szerinti regisztracios eléirasok
aldli mentesség alapjan torténik. A befektetési tarsasag, ill. a kiildnvagyon sem az 1940. évi United States Investment Company
Act mindenkori érvényes szévegvaltozata sem pedig mas amerikai szOvetségi torvények alapjan nem kerilt és nem is kerdl
regisztralasra. Ennek megfeleléen a részjegyek eladasra nem kinalhatok fel és nem értékesitheték nyilvanosan az Egyesiilt
Allamokban vagy az Egyesiilt Allamokbeli személyek részére vagy szamlajara (az értékpapirokrdl, arukrol és adokrél széld
amerikai szovetségi torvények, ezen belul az 1933. évi United States Securities Act S szabalyzata vonatkozasaban érvényes
definiciok értelmében) (a tovabbiakban egyiittesen ,USA-személyek”). A részjegyek Egyesiilt Allamokban, ill. USA-személyek
szamara torténd késdébbi atruhazasa tilos.

A részjegyeket az Egyesiilt Allamok értékpapir- és tézsdefeliigyeleti hatésaga, a Securities and Exchange Commission (a
tovabbiakban: ,SEC”) és mas felligyeleti hatésag az Egyesiilt Allamokban nem engedélyezte, és az engedély megtagadasara
sem kerlilt sor; emellett sem a SEC, sem pedig az Egyesiilt Allamok mas felligyeleti hatésaga nem dontdtt a jelen tajékoztatd
(értékesitési tajékoztatd) helyességérdl és megfeleléségérdl, ill. a részjegyek/befektetési jegyek elbényeirél. A United States
Commodity Futures Trading Commission (USA hataridés arukereskedelmi felligyeleti hatésaga) sem ezt a dokumentumot, sem
pedig a befektetési tarsasag, ill. a kiilon vagyon mas értékesitési dokumentumait nem vizsgalta és nem engedélyezte.

Senki nem jogosult olyan nyilatkozatok vagy garanciak adasara, amelyek nem szerepelnek az értékesitési tajékoztatoban, ill.
azokban a dokumentumokban, amelyekre az értékesitési tajékoztatd hivatkozik. Ezek a dokumentumok a befektetési tarsasag
székhelyén nyilvanosan elérhetdk.

Jelen értékesitési tajékoztaté az Egyesiilt Allamokban nem hozhaté forgalomba.

Azok a befekteték, akik a ,National Association of Securities Dealers” 2790. sz. szabalyozasa (NASD 2790) értelmében
sRestricted Persons” min@sitésliek, a kllon vagyonba tortént befektetésiiket haladéktalanul jelezni kotelesek a befektetési
tarsasag felé.
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| Fejezet

ADATOK A BEFEKTETESI TARSASAGROL

1. Cégnév és székhely; jogi forma; alapitas idépontja;
a kozpont, igazgatésag helyszine, amennyiben nem
egyezik a cég székhelyével; a cégjegyzék és a
bejegyzés adatai; érvényes jogrend

BEFEKTETESI TARSASAG

Az ebben a tajékoztatoban kozelebbrdl ismertetett
tékebefektetési alapok befektetési tarsasaga a bécsi
székhelyl Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft mit
beschrankter  Haftung (Volksbank Invest korlatolt
felel6sségil Tékebefektetési Tarsasag).

Volksbank Invest korlatolt felelésségli Toékebefektetési
Tarsasag alapitasara 1988.10.11.-én kertilt sor.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. az
osztrak  t6kebefektetési alapokrol sz6lé  torvény
(Investmentfondsgesetz, ,InvFG*) értelmezése szerinti
tékebefektetési tarsasdag. Jogi formaja a korlatolt
felel6sségli tarsasag (Kft.) és a bécsi cégbirésagnal az
54527 m cégbejegyzési szam alatt kerilt bejegyzésre.

Az alapkezel6 tarsasag semmelyik tagallamban sem
rendelkezik leanyvallalattal.

2. Az Osszes a cég altal kezelt tokebefektetési alap
felsorolasa.

Advisory Vorsorgefonds —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Aktienportfolio 1 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében
(specialis alap),

Aktienportfolio 2 —
K6z0s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

Alternative Selection 2 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében
(specialis alap),

Austro-Garant —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadorol
sz0616 torvény 108g és kov. §-val egylttesen,

Austro-Garant 2 dynamisch —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadorol
sz0l6 torvény 108g és kov. §-val egylttesen (specialis
alap),

Austro-Garant 2 konservativ —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadorol
sz0616 torvény 108g és kov. §-val egylttesen (specialis
alap),

Energie-Ried Vorsorgefonds —

K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 163—165 §§ értelmében
az InvFG 166-1678§§-val kapcsolatban,

Euro Corporates 2012 —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 1 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 2—
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Gabor Spezialfonds —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Garantie-Spar-Fonds —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

Garantie-Spar-Fonds 2 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

Osterreich-Index-Fonds
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20b § értelmében,

PORTFOLIO 30 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Premium-Evolution 25 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Premium-Evolution 50 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Premium Evolution 100 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

PX-Index-Fonds
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

S-D-Fonds —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Sparda-Liquid —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

VB1—
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

VB Asset Navigator protect —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

VB Asset Navigator pure —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében,

Volksbank-Ethik-Invest —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Amerika-Invest —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-BestSector-Invest —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Convertible-Bond-Fund —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Corporate-Bond-Fund —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dividend-Invest —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dollar-Rent —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Invest —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Rentenfonds —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,
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Volksbank-Floating-Rate-Fund —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Geld-Rent —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-GoEast-Bond —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-GoEast-Invest —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Interbond —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Miindel-Rent —
K6z0s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Pacific-Invest —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Portfolio 2 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap,

Volksbank-Portfolio 4 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap,

Volksbank-Portfolio 5 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

VOLKSBANK-PORTFOLIO 6 A —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 7 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 16 —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap,

Volksbank-Portfolio 28 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 29 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

VOLKSBANK-PORTFOLIO 31 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében
(specialis alap),

Volksbank-Portfolio 32 —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap),

Volksbank Portfolio Scharding —
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében
(specialis alap,

Volksbank-Rent —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-SMILE—
K6z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank Weinviertel Fonds —
K6z06s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében
(specialis alap),

3. Az igazgatésag és a feliigyelobizottsag tagjai

lgazgatésag:

Manfred Stagl
Glnter Toifl

Feliigyel6 bizottsag:

Friedrich Strobl, MBA (Felligyel6 Bizottsag EIntke)
Heimo Rottensteiner (Felligyeld Bizottsag EIndk helyettese)
Mag. Thomas Biedermann

Az igazgatésaggal kapcsolatos aktudlis adatok és a
fellgyel6bizottsag Osszetétele a legutdbbi kozzétett éves
beszamolodban talalhatok.

A tarsasagon kiviil betoltoétt funkciok féobb adatai

Manfred Stagl

A VIVH AG elndkségi tagja

Az Immo Kapitalanlage AG felligyel6bizottsagi tagja

A VB Invest d.o.o.felligyel6bizottsaganak elntke

A VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen AG

felligyel6bizottsaganak elndke

. A Victoria-Volksbanken Vorsorgekasse AG
felligyel6bizottsaganak elndke

. A VOIG (Vereinigung Osterreichischer

Investmentgesellschaften) elndkségi tagja.

Friedrich Strobl, MBA

. A VB Invest d.o.o.felligyel6bizottsagi elnokhelyettese

. VIVH AG igazgatésaganak tagja

. A Zertifikate Forum Austria felligyel6bizottsaganak
tagja

Heimo Rottensteiner

. A PSX AG felugyel&bizottsaganak tagja

Dr. Friedhelm Boschert

. A VB-Holding Részvénytarsasag felligyelébizottsag
tagja

. A VIVH AG felligyel8bizottsagi tagja

. A Volksbank International AG igazgatésaganak
elndke

. A Volksbank CZ, a.s.felligyelébizottsaganak elndke

. A Volksbank BH d.d.felligyel6bizottsaganak elndke

. A VICTORIA osiguranje d.d. felligyel6bizottsaganak

elndke

. A VEF (Vienna Economic Forum) igazgatésaganak
tagja

. A Volksbank Romania s.a. felligyel6bizottsaganak
elndke

. A Magyarorszagi Volksbank Zrt.
felligyelébizottsaganak elndke

Mag. Thomas Biedermann

. A Gefinag-Holding AG igazgatdsagi tagja

A VB GFI AG igazgatésagi tagja
4. Alaptéke

EUR 2,500.000,-

5. Uzleti év

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel.
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6. Azon tulajdonosok adatai, akik a vallalat
miikodésére kozvetleniil vagy kézvetve donté
befolyassal birnak illetve birhatnak

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
DZ PB-Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt
Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft, Wien

7. Kilsé félre/harmadik személyre delegalt feladatok

A tbkebefektetési tarsasag az alabbiakban felsorolt
tevékenységeket kiilsé/harmadik félre delegalta:

Belsé ellenérzés, Compliance ¢és pénzmosas, IT-
infrastruktira, |T-Customizing, Operaciés kockazat és
Konszern-piaci kockazatkezelés, Jelentésszolgalat,
adminisztarcios tevékenységek, Bérszamfejtés, Konyvelés,
Jog.

(Az atruhazott tanacsadasi, ill. igazgatasi tevékenységeket
lasd a Il. fejezet 19. pontban)

8. A szavazati jogok gyakorlasanak stratégiaja

A szavazati jogok gyakorlasa az alapkezel6i folyamat
elengedhetetlen részét képezi. A befektetési alap
portfolidjaban  szerepld, t6zsdén jegyzett vallalatok
értékpapirjaihoz kapcsolddd szavazati jogok gyakorlasa
mennyiségi és gazdasagi szempontok figyelembevételével
torténik. Annak mérlegelése soran, hogy célszeri-e
lebonyolitani a szavazast, a befektetések mindenkori relativ
értéke, a kézgyllés napirendi pontjai és a gazdasagi érvek
a meghatarozéak. 2% alatti arany esetén a szavazati jog
nem érvényesiil.

A szavazati jog gyakorlasarol valé dontéshozatal soran az
adott alap befektetésijegy-tulajdonosainak érdekei minden
mas érdek felett allnak.

9. A kereskedelmi dontések optimalis végrehajtasanak
alapelvei.

A kereskedelmi dontések végrehajtasanal a tékebefektetési
tarsasag érdekeinek maximalis figyelembe vétele mellett a
kovetkezd jellemzbket vizsgaljak: arfolyam, koltségek, a
végrehajtas és elszamolas sebessége és valdszinlisége; a
megbizas jellege és mérete; minden egyéb, a feladat
végrehajtasanal relevans aspektus.
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Il. Fejezet

A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

1. Az alap megnevezése.

Az alap megnevezése a kovetkez6

Volksbank-Pacific-Invest
K6z6s tulajdonu alap az InvFG 20 § értelmében.

2. Az alap létesitésének idopontja.

A toékebefektetési alapot 1989.10.16-an hatarozatlan idére
hoztak létre.

3. Azon hely megnevezése, ahol az alappal
kapcsolatos rendelkezések valamint az InvFG altal
eléirt jelentések rendelkezésre allnak.

Az ebben a terméktajékoztatdban emlitett informacids
lehetéségek, mint az egyszerisitett értékesitési tajékoztato,
az alappal kapcsolatos rendelkezések, az éves és féléves
beszamolok a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H.-nal beszerezhetdk. Kérésre a befektetési tarsasag
ezeket ingyenesen megkuldi a befekteték részére. Ezenfelll
beszerezheték ezek a dokumentumok az Osterreichische
Volksbanken Részvénytarsasagnal (letéti bank), valamint a
fuggelékben felsorolt értékesitési (kifizet6- és benyujtod)
helyeken.

Minden tovabbi, az alap vagyonara (A Nyugdijpénztar
torvényben (PKG) el6irt, a nyugdijpénztarak negyedéves,
teljeskorli beszamoléjaban elérhetd adatokra) vonatkozo
informacié a tékebefektetési tarsasag kérése alapjan
kiallithatd. Az adott esetben bdvebb informaciokkal is
szolgal6 helyek adatai a kereskedelmi prospektus
fedélapjan talalhatok.

4. A Dbefektetési alapokra alkalmazand6é adézasi
eléirasokra  vonatkozé adatok, amennyiben
azoknak a befektetési jegy tulajdonosa szamara
jelentéségiik van. Adatok arra vonatkozéan, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai altal a befektetési
alaptol kapott jovedelmekre és tokehozamokra
kivetnek-e forrasado levonast.

Adozas szempontjabol torténd kezelés az Ausztridban

korlatlanul adokoteles befekteték vonatkozasaban

Az alabbi leirasok els6sorban az Ausztridban toérténd
letétkezelésre vonatkoznak

a) Maganvagyon

Teljes korl adodlevonas (végs6é megadoztatas), a befektetét
nem terheli adébevallasi kdtelezettség.

A befektetési alap altal a befektetési jegyek tulajdonosainak
torténd  osztalékfizetésb6l, amennyiben ez osztrak
tékehozamadd-koteles t6kehozamokbol szarmazik, és
amennyiben az osztalék atvevdje osztrak tékehozamadoé
fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizet§ osztrak
intézmény visszatartja az osztrak t6ékehozamadot az ezekre
a hozamokra térvényesen eldirt 6sszegben. Ugyanezen az
alapon tartanak vissza kifizetéseket® a felhalmozasi
alapbol, mint osztrak tékehozamaddt a befektetési jegyek
értékében foglalt, osztalékhoz hasonlé hozam* utan.

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen addbevallasi
kotelezettsége nincs. Az osztrak tékehozamado levonasaval
a befekteté minden adofizetési kotelezettsége rendezett. Az
osztrak tékehozamado levonas minden végs6
megaddztatasi joghatast magaval von a jovedelemadd
vonatkozasaban.

A végs6 megadoztatas aldli kivételek

A végs6 megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban foglalt 1l. kategérias, osztrak
tékehozamadétol mentes, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem tettek
opcios nyilatkozatot. Az ilyen 6sszegek addbevallas-
kotelesek. .

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adéfennhatésag
alol kivont értékpapirok vonatkozasaban, amennyiben,
nem mondanak le a kettés adodztatast kizaré egyezmény
nyujtotta elénydk igénybevételérél. Az ilyen jellegi
hozamokat a jOvedelemado-bevallasban abban a
rovatban kell feltintetni, melynek megnevezése: ,A
feltintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmekre is
szert tett, melyekre vonatkozéan az addztatas joga a
kettés adoztatas elkerilésérdl sz6l6 egyezmény alapjan
masik allamot illet®.

Ebben az esetben azonban az ezért levonasra kerult
osztrak t6kehozamad6 beszamitasara, illetve annak az
osztrak Szbvetségi Adorendtartas (BAO, azaz
Bundesabgabenordnung) 240 §-a szerinti visszaigénylésére
lehetéség van.

Az alap rendszeres bevételeit (kamatok, osztalékok) a
felmeriild koltségek levonasa utan 25% Toékehozamadoé
terheli. Az alap rendkivili bevételeinek (részvények és
részvényopciok arfolyamnyeresége) 20%-a szintén 25%-os
tékehozamado levonas ala esik.

Az alap 2011.06.30 utdn kezdédé Uzleti éveiben
bekdvetkez6  Ugyleteinél a  rendkivlli  bevételekre
(részvények, részvényopciok) vonatkozéan az adokiszabasi
alap 20%-rol 30%-ra emelkedik.

Az alap 2011.12.31 utdn kezd6d6é Uzleti évében
bekdvetkez6 Ugyleteinél a kotvény és kotvényopciok
arfolyamnyereségébdl szarmazoé rendkivili  bevételekre
vonatkozéan az adodkiszabasi alap 30%-r6l 40%-ra
emelkedik.

Az alap 2012.12.31 utdn kezd6dé Uzleti éveiben
bekdvetkez6 Ugyleteinél a részvények és részvényopciok
arfolyamnyereségébél szarmazé rendkivili bevételekre is
kiterjed az addzasi kotelezettség. Barmilyen rendkivili
bevétel 50%-at 25%-os t6kehozam ado terheli.

Az alap 2013.12.31 utan kezd8d6 Uzleti évétdl bekdvetkezd
Ugyleteinél barmely rendkivili bevétel 60%-a 25%-os
tékehozamado levonas ala esik.

Az alap részjegyeinek atruhazasara vonatkozé spekulacids
tilalom:

A 2011.01.01 elétt beszerzésre kerulé részjegyekre
tovabbra is vonatkozik az egy éves spekulaciés tilalom (a
2011-es koltségvetés kiegészité rendelkezés elbtt az
osztrak Joévedelemado torvény (EStG) idF 30§ -a alapjan).

A  2011.01.01 utdn beszerzésre kerll6 részjegyek
atruhazasanal a realizalt arfolyamndévekmény adéztatas ala
esik..A 2012 aprilis 1-e utan bekodvetkezd atruhazas esetén
az addlevonast (végadoztatast) a letétkezel6 helyeken
végzik el. Az adougyileg el6irt beszerzési értéknek és a
részjegyek eladasi aranak kulénbségét 25%-os t6kehozam
adé levonas terheli. A beszerzett részjegy adoéligyileg eldirt
beszerzési értékét a birtoklasi id6 alatt realizalt adozott
jovedelmek, a részjegy beszerzési koltségei novelik, mig a
realizalt kifizetések ill. medfizetett t6kehozam addé a
beszerzési értéket csokkentik. A mindenkori, atruhazasi
veszteség az azonos naptari évben bekdvetkezd
tékevagyonbdl szarmazéd pozitiv jovedelmekkel (kivéve a
hitelintézetek kamatjovedelmei) egyitt az addbevallasban
érvényesithetd.
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Amennyiben a 2011.01.01 utan vasarolt részvények
2012.04.01 el6tt eladasra kerlilnek, meghosszabbitott
spekulaciés tilalom vonatkozik rajuk (az addkoteles
bevételeket az adobevallasban fel kell tlintetni, s ezekrdl a
megfeleld adét be kell fizetni).

b) Tarsasagi vagyon
Természetes személyek tarsasagi vagyonaban foglalt
befektetési jegyek utani adélevonas/adélerovas

Azon természetes személyek esetén, akik t6kevagyonbdl,
vagy ipar(izési tevékenységbdl szarmazé jovedelemre
tesznek szert (egyéni vallalkozok, kdzkereseti tarsasag és
betéti tarsasag tagjai) az osztrak t6kehozamaddé koteles
hozamokra megallapitott jovedelemadé az osztrak
tékehozamado (I. és Il. kategoérias osztrak t6kehozamado)
levonasa révén lerott adonak tekintendé.

Az osztrak alapokbdl eredd vagyoni nyereségek, valamint a
kilfoldi al-alapokbdl eredd osztalékhoz hasonlé vagyoni
nyereségek osztalékai 2012. aprilis 1-jéig az adoétételek
tablazata szerint kerllnek megaddztatasra, ezt kdvetéen
pedig 25%-os kiilénadot kell alkalmazni (befektetés).

A 2012.12.31-e utan kezd6dé Uzleti években a vallalati
vagyont érint6 kifizetések és ezzel egyenértékii rendszeres
és rendkivuli bevételek (pl. az alap altal realizalt
arfolyamnyereségek) adokotelesek (amennyiben ezek
adokoteles jovedelmekbdl szarmaznak). Az alap altal
realizalt arfolyamnyereségek adomentes felhalmozasara
utoljara a 2012-es naptari évben kezd6dé uzleti években
van lehetdség.

Az alap befektetési jegyeinek eladasabdl szarmazd
arfolyamnyereséget — a 2012.04.01 el6tt bekdvetkezé
eladasok esetében — az addbevallasban kell feltlintetni és
az adot megdfizetni. Az eladasi nyereséget szamos egyéb,
mar adoztatott bevétel csokkenti. A 2012.03.31 utan a
természetes jogi személyek birtokaban talalhaté befektetési
jegyek értékesitése esetén 25%-os kilonleges adodkulcs
kerll alkalmazasra (befektetés).

Il. kategorias osztrak tokehozamadé levonasa jogi
személyek tarsasagi vagyonaban foglalt befektetési
jegyek utan

A kifizetések ill. a kifizetéssel egyenértékii rendszeres
jovedelmek (kamatok, osztalékok) adokotelesek.

Belfoldi alapok, illetve a kulfoldi alarendelt alapok
nyereségébdl torténd kifizetések tarsasagi ado (KOSt)
kotelesek

A 2012.12.31-e utdn kezd6ddé Uzleti években a vallalati
vagyont érinté kifizetések és ezzel egyenértékli rendszeres
és rendkivlli bevételek (pl. az alap altal realizalt
arfolyamnyereségek) adokotelesek (amennyiben ezek
addkoteles jovedelmekbdl szarmaznak). Az alap altal
realizalt arfolyamnyereségek adomentes felhalmozasara
utoljara a 2012-es naptari évben kezd6dd uzleti években
van lehet6ség.

Azok a kulfoldi osztalékok, melyek valamely EU orszagbdl
(a 2009.07.26-i allas alapjan kivételt képez ez aldl: Bulgaria,
irorszag, Ciprus) vagy Norvégiabol vagy meghatérozott
harmadik orszagbdl szarmaznak, tarsasagi adomentességet
élveznek. Az egyéb kilfoldi osztalékok tarsasagi
addkotelesek.

Amennyiben nem all rendelkezésre az  osztrak
Jovedelemado torvény (EstG.) 94 § szerinti mentesulésrél
sz0l6 nyilatkozat, a szelvényeket kifizet6 intézménynek a
tarsasagi vagyonban foglalt befektetési jegyek utan is
osztrak t6kehozamadét kell visszatartania a kiosztott
pénzosszegbdl, illetve a felhalmozasi alapbdl térténd
kifizetéseket osztrak tékehozamadoként kell kezelnie. A
levont és az addhivatalhoz befizetett osztrak tékehozamadot
be lehet szamitani a kivetett tarsasagi adéval szemben.

c) Toékevagyonbol szarmazé bevételekkel rendelkezé
tarsulasok

Amennyiben testiletek (pl. egyeslletek) tékevagyonbol
szarmazo bevételekre tesznek szert, a Il. kategodrias osztrak
tékehozamadd-koteles t6kehozamokra vonatkozé tarsaséagi
ado az addlevonas utjan lerottnak tekintendd.

A maganalapitvanyok Il. kategodrias osztrak tékehozamado-
koteles tékehozamai alapvetéen a 12,5%-0s kdzbensd
adozas ald esnek. A magéanalapitvanyok Il. kategorias
osztrak tékehozamado- koételes tékehozamai a 2011 utani
befektetések esetében alapvetéen a 25%-os kdzbensd
addzas ala esnek. Az adomentes osztalékokra vonatkozé
tékehozamado visszaigényelhetd.

Az EU orszagokbdl (kivéve jelenleg (2009.07.06-os allapot)
Bulgaria, Irorszag és Ciprus) és EGT-orszagokbdl, ill.
meghatarozott harmadik orszagbdél szarmazé kulfoldi
osztalékok tarsasagi adomentességet élveznek. Az egyéb
kilfoldi osztalékjovedelmek tarsasagi adokotelesek.

A 2011.01.01 utan beszerzett részjegyek eladaskor a
realizalt értékndvekedés aranyaban adézas ala esnek. Az
ado alapja az adougyileg el6irt beszerzési értéknek és a
részjegyek eladasi aranak a kulénbsége. A beszerzett
részjegy adougyileg elbirt beszerzési értékét a birtoklasi idd
alatt realizalt addzott jovedelmek, a részjegy beszerzési
koltségei novelik, mig a realizalt kifizetések ill. megdfizetett
tékehozam ado a beszerzési értéket csdkkentik.

Utalas minden addzasra kételezett személy szamara:

Az éves beszamoldkban részletes adatok taldlhaték az
alapokbdl torténé osztalékfizetések illetve az osztalékokkal
egyenértékl hozamok adodjogi kezelésérdl.

* teljes felhalmozasu alapokra nem érvényes

5. Az elszamolas lezarasanak fordulénapja és az
osztalék kifizetés gyakorisaganak és formajanak
megjelolése.

A befektetési alap elszamolasi éve oktéber 01-t6l a
kovetkezd naptari év szeptember 30-ig tartd id6szak. Az
InvFG 13. § 3. mondata*), ill. az alapokrél szol6
rendelkezések 27. § szerinti kifizetésre a kovetkezd
elszamolasi év november 28-t6l kertil sor.

*) pl.: felhalmozasi alapoknal (nem a teljes-felhalmozasi
alapoknal)

6. Banki kdnyvvizsgalé neve a 12. § 4. bekezdésnek
megfeleléen

KPMG Austria GmbH, Porzellangasse 51, 1090 Bécs.

7. Feltételek, melyek mellett felmondhaté az alap
kezelése; felmondasi hataridé.

A befektetd6 tarsasag az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet
(Finanzmarktaufsicht) engedélyével és megfelelé kozzététel
mellett megsziintetheti a befektetési alap kezelését:
a) felmondas utjan
- hat hénapos felmondasi id6 betartasaval (InvFG 14.
§ 1. bek.)

- azonnali hatéllyal, amennyiben az alap vagyona az
1.150.000,- eurét nem éri el (InvFG 14. § 2. bek).

Az InvFG 14. § 2. bek. szerinti felmondas az InvFG 14. §
1.bek. szerinti felmondasi id6 alatt nem lehetséges.

b) harom hoénapos felmondasi id6 betartasaval a
kovetkezd intézkedések utjan

- az alap kezelésének egy masik befektetési tarsasagra
torténd atruhazasaval
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- az alap vagyonanak egy masik befektetési alapba
valé bevitelével vagy azzal térténd 6sszevonasaval.

8. A Dbefektetési jegyek formajanak és fébb
jellemzéinek megnevezése, kivaltképp

- eredeti okiratok, vagy ezen okiratokrél tanuskodo
igazolasok, jegyzékben, vagy szamlan valé
nyilvantartas

- a befektetési jegyek jellemzdéi: névre vagy bemutatéra
sz0l6 értékpapirok, adott esetben a cimletek és
téredékrészek kozlése

- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kivaltképp
felmondas esetén.

A befektetési alaphoz tartozé vagyoni értékek kozos
tulajdona egyenl6 nagysagu, a kdzds tulajdonbdl meglévd
részesedésre van felosztva. A k6zbs tulajdonbdl valo
részesedések szama nem korlatozott.

A kozo6s tulajdonbol vald részesedések a
tulajdonrészre/részesedésre vonatkozo, értékpapir-jellegl
befektetési jegyek (részjegyek) altal kertinek
megtestesitésre.

A befektetési jegyek gyljtdokmanyokban (a
Depotgesetz/letéti torvény 24 §, BGBI. Nr. 424/1969
mindenkor érvényes szOvegvaltozatanak értelmében) vagy
tényleges (érték)papirokban keriilnek megjelenitésre.

Minden befektetési jegy vasarldja a befektetési jegy altal
megtestesitett k6zds tulajdonbdl valé részesedések erejéig
szerez kdzds tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni
értékébdl.

A befektetési tarsasag a fellgyel6 bizottsaganak
hozzajarulasaval feloszthatja (,splitting“) a k6zds tulajdonbdl
valé részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat
ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi
befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan a kdzos tulajdonbdl vald
részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében
allénak tekinti.

A befektetési jegyek bemutatéra szélnak.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kivaltképp
az alap kezelésének a befektetési tarsasag altal torténé
felmondasa esetén

A Dbefektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap
vagyonanak befektetési tarsasag altal torténé kezelésére és
a befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken (a
befektetési jegy értékén) to6rténd visszavaltasara a
befektetési tarsasag altal végzett kezelés megsziinése utan
is fennmarad. Alapok 6sszevonasanak esetén a befektetési
jegyek tulajdonosai tovabba igényelhetik a befektetési
jegynek az atvaltasi aranynak megfeleld atvaltasat, valamint
az egyenlegkiigazitas esetleges kifizetését. Amennyiben az
alapkezelés felmondas utjan szlinik meg, a letéti bank veszi
at az atmeneti kezelést, s ha hat hénapon belll nem tudja
annak kezelését masik befektetési tarsasagra atruhazni,
elinditja annak felszamolasat. A felszamolas kezdetével a
befektetési jegyek tulajdonosainak az alap kezelésére
vonatkozé joga helyébe a szabalyszerli felszamolasra
vonatkozé jog, valamint a befektetési jegyeik barmikor
torténd visszavasarlasara vonatkozé joga helyébe a
felszamolas befejezése utani felszamolasi érték kifizetésére
vonatkozé jog lép.

9. Azon tézsdék vagy piacok megnevezése, melyeken
a befektetési jegyeket jegyzik vagy azokkal
kereskednek.

A befektetési jegyek kiszolgaltatasat és visszavaltasat a
letéti bank végzi.

A Bécsi Tézsdére vald bevezetést kérvényezni lehet.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és
eladasanak modozatai és feltételei.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kiszolgaltatott részesedések és az ennek megfeleld
befektetési jegyek szama alapvetéen nem korlatozott. A
befektetési jegyek a fliggelékben feltiintetett értékesitési
helyeken kaphatok. A befektetési tarsasag fenntartja azon
jogat, hogy a befektetési jegyek kiadasat atmenetileg vagy
teliesen megszintesse.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor egy befektetési jegy
értékét a kiszolgaltatasi koltségek fedezésére szolgald
kiszolgaltatasi felarral novelik. A kiszolgaltatasi koltségek
fedezésére szolgalo kiszolgaltatasi felar egy befektetési jegy
értékének maximum 5%-a, a legkozelebbi 5 centre
felkerekitve.

A Volksbank-Pacific-Invest alapvetéen részét képezheti egy
kifizetési tervnek.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamolasra ker(l6 érvényes kiszolgaltatasi ar a soron
kovetkezd harmadik osztrak t6zsdei napon (a kovetkezd
nap utani napon) érvényes ar, ahhoz a naphoz viszonyitva,
amikor a megbizas a letéti bankhoz legkésébb 14:30-ig
beérkezik. Késébb beérkezé megbizasok a kdvetkezd banki
munkanapon beérkezett megbizasnak szamitanak. A
vételar terhelésére vonatkoz6 értéknap az elszamolas
vonatkozasaban iranyado tézsdei nap utani masodik banki
nap

11. A befektetési jegyek visszavaltasi vagy kifizetési
moédozatai, valamint azok a feltételek, melyek
esetén ezek felfliggeszthetdek.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a letéti banknak
visszavaltasi megbizas adasaval barmikor kovetelhetik a
befektetési jegyek visszavaltasat. A befektetési tarsasag
koteles a befektetési jegyeket a mindenkor érvényes
visszavaltasi aron, mely egy részesedés értékének a
kovetkezd 5 centre lekerekitett értéknek felel meg, az alap
szamlajara visszavaltani.

A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavételi ar
kiszamitasa és kozzététele az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet
egyidejl értesitése és az alapokra vonatkozo rendelkezések
10 §-a szerinti megfelelé nyilvanossagra hozatal esetén
atmenetileg felfliggeszthetd, s a tbkebefektetési alap
eszkbzeinek/vagyonelemeinek  eladasatél, illetve az
értékesitési  bevételek befolyasatdl tehetd fliggéve,
amennyiben olyan rendkivuli korGlmények allnak fenn,
amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak
jogos érdekeit figyelembe véve szliikségesnek latszik.

A részjegyek visszavételének ujbdli megkezdését szintén
kozzé kell tenni a befekteték felé az alap szabalyzatanak
10. § értelmében.

A befektetési alap vonatkozasaban térténd
arkiszamitashoz mindig az utoljara kdzzétett arfolyamokat
veszik alapul. Amennyiben az utoljara kdzzétett értékelési
arfolyam a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan
teliesen nyilvanvaléan és nem csak az egyedi esetben
nem felel meg a tényleges értéknek, akkor elmaradhat az
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arkalkulacio, amennyiben a befektetési alap a vagyonanak
5 %-at vagy ennél nagyobb részét olyan vagyoni
értékekbe fektette, melyek nem rendelkeznek piac-
konform (a piacon megfeleld) arfolyammal.

A Volksbank-Pacific-Invest alapvetéen részét képezheti egy
kifizetési tervnek.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamolasra kerll6 érvényes visszavaltasi ar a soron
kovetkezé harmadik osztrak tézsdei napon (a kovetkezd
nap utani napon) érvényes ar, ahhoz a naphoz viszonyitva,
amikor a megbizas a letéti bankhoz legkésébb 14:30-ig
beérkezik. Késébb beérkezé megbizasok a kdvetkez6 banki
munkanapon beérkezett megbizasnak szamitanak. Az
eladasi ar jovairasara vonatkozé értéknap az elszamolas
vonatkozasaban iranyado tézsdei nap utani masodik banki
nap.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara
vonatkoz6 szabalyok leirasa és a befektetési jegyek
tulajdonosainak hozamokra vonatkozé6 igényeinek
ismertetése.

Hozamok felhalmozasi alapok befektetési jegyei esetén
tékehozamado levonassal

A pénzlgyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek
fedezése utan nem fizetik ki. A felhalmozasi (visszatartott)
alap befektetési jegyeinek esetén az InvFG 13. § 3. mondata
szerint megallapitott dsszeg fizetendd ki, melyet megfelel
esetben a részjegyek osztalékkal megegyezd hozamara esé
tékehozam-ad6 atvezetési kotelezettség fedezésére kell
felhasznalni.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirasa,
beleértve a pénziigyi célokat (pl. toke- vagy
hozamnovelés), a befektetési politikat (pl.
specializaciéo egyes foldrajzi teriiletekre vagy
gazdasagi agazatokra), az ezen befektetési politika
esetleges korlatozasait, valamint azoknak a
hitelfelvételi jogkoroknek a megnevezését is,
melyekkel a befektetési alap kezelése soran élni
lehet.

A Volksbank-Pacific-Invest egy részvényalap, melynek
befektetési célja a hosszu tavu tékendvekmény elérése
magasabb kockazatok felvallalasa, elfogadasa mellett is.
Ennek kapcsan a gazdasagi- és a tbkepiaci helyzet
megitélése, valamint a tézsdei kilatdsok szerint, az alap
befektetési politikajanak keretén belul az osztrak befektetési
térvény és az alapra vonatkozo rendelkezések értelmében
engedélyezett vagyonelemeket (értékpapirok, pénzpiaci
eszk6zOk, latra szolé betétek, befektetési alapban vald
részesedések és pénzigyi eszk6zOk) szerzi be és
értékesiti. Az alap vagyonanak nem értékpapirokba fektetett
idénként magasabb készpénztartas keretén belll ezen
befektetés-politikai célkitlizés értékpapir-befektetéseit érintéd
lehetséges arfolyamesések hatasanak csokkentésére
szolgal.

A Volksbank-GoEast-Bond megfelel a 85/611/EWG
jogszabalyi iranyelvnek (OGAW iranyelv), s ezaltal
célalapként is hasznalhatd. Tékebefektetési tarsasagokba
az alap vagyonanak maximum 10%-at szabad fektetni.

A Volksbank-Pacific-Invest befektetései tulnyomérészt
azsiai, ausztral, valamint Ujzélandi vallalatok részvényeibe
és atvalthatd kotvényeibe torténnek.

A befektetett eszkdzok (értékének) kivalasztdsa soran a
biztonsag, a névekedés és a hozam szempontjai allnak a
megfontolasok el6terében. Ennek soran figyelembe kell
venni, hogy az értékpapiroknak az arfolyam-emelkedések
esélyei mellett kockazatai is vannak.

A Toékebefektetési Tarsasag a Volksbank-Pacific-Invest
részére az alap vagyonelemeinek kockazattal szembeni
fedezésére és a Dbefektetési stratégia részeként
szarmazékos eszkozokkel is bonyolithat ligyleteket.
Ezaltal az alapban talalhaté vagyonelemeket érint6
veszteségi kockazat — legalabbis idonként — fokozédhat.

A befektetés keretében alapvetéen alkalmazasra kerlilnek
szarmazékos eszkozok, a befektetési alapelvek keretén
belll azonban ezek jelentéktelen szerepet téltenek be.

A befektetési alapra vonatkozo6 befektetéseknél kiiléndsen a
kockazatmegosztast veszik figyelembe. A  pontos
befektetési hatarok az InvFG 20 és 21 §§-ban keriltek
rogzitésre.

Kockazatra vonatkozé megjeqyzések
Altalanos megjegyzések

Egy alap értékpapirjainak arfolyamai a bekerllési arhoz
képest emelkedhetnek/csokkenhetnek.. Ha a befektetd a
befektetési alapban 1évé befektetési jegyeit olyan
idépontban  értékesiti, amikor az alapban foglalt
értékpapirok arfolyama a befektetési jegyek altala tortént
megszerzésének idépontjahoz képest esett, akkor ennek az
a kovetkezménye, hogy az elkilonitett vagyonba befektetett
pénzét nem kapja teljes egészében vissza.

Kiilonleges kockazatok

a) annak kockazata, hogy egy eszkozcsoport egész
piaca kedvezétleniil fejlodik, s hogy ez ezen
befektetések arat és értékét negativan befolyasolja
(piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa féként a tékepiacok
alakulasatdl fligg, melyet viszont a vildggazdasag altalanos
helyzete, valamint az érintett orszagok gazdasagi és
politikai keretfeltételei befolyasolnak.

A piaci kockazat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas
kockazata. Ez alatt azt a lehet6séget értjuk, hogy valtozhat
az a piaci kamatszint, mely egy fix kamatozasu értékpapir
kibocsatasanak idépontjaban fennall. A piaci kamatszint
valtozasai egyebek kdzt a gazdasagi helyzet valtozasaibol
és az illetékes jegybank ezekre reagalo politikajabol
addédhatnak. Ha a piaci kamatok emelkednek, rendszerint
csokken a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama. Ha
azonban a piaci kamatszint csdkken, a fix kamatozasu
értékpapiroknal  ellenkezé  iranya  arfolyam-alakulas
kovetkezik be. Az arfolyam alakuldasa mindkét esetben
ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama nagyjabdél megfelel
a piaci kamatnak. Az arfolyam-ingadozasok azonban a fix
kamatozasu értékpapir futamideje szerint kulénb6zd
eredményekkel jarhatnak. Igy a révidebb futamidejii fix
kamatozasu értékpapiroknak kisebb az arfolyamkockazata,
mint a hosszabb futamidejleké. A rovidebb futamideji fix
kamatozasu értékpapirok hozama viszont altalaban kisebb,
mint a hosszabb futamideji, fix kamatozasu értékpapiroké.
Ezzel szemben a hosszabb futamidejli értékpapirok
kamatozasa magasabb (kivétel ez aldl: az inverz
kamatstruktara). A tarsasag megprébalia egy adott
értékpapir befektetés immanens kockazatait minimalizalni
és a jovébeni kilatasokat, lehetéségeket ndvelni, de egy
elére jelzett befektetési siker ebben az esetben sem
garantalhato.

b) annak kockazata, hogy egy kibocsatoé, vagy egy
partner nem tud eleget tenni kotelezettségeinek
(hitelezési kockazat)

A tbkepiac altalanos iranyzatai mellett a mindenkori
kibocsatd sajatos fejleményei is kihatnak az értékpapir
arfolyamara. Még az  értékpapirok  leggondosabb
kivalasztdsa mellett sem =zarhaté példaul ki, hogy a
kibocsatd esetleges vagyonbukasa miatt ne kdvetkezzenek
be veszteségek.
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c) annak kockazata, hogy egy ugylet egy atutalasi
rendszeren beliil nem az elvarasoknak megfelel6en
zajlik le, mert a felek egyike nem hataridén beliil
fizet vagy szallit (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategériaba az a kockazat soroland6, hogy egy
atutalasi rendszeren belil egy teljesitts nem az
elvarasoknak megfeleléen zajlik le, mert egy partner nem az
elvarasok szerint vagy késve fizet vagy szallit. A teljesitési
kockazat abban all, hogy egy Uzlet teljesllése utan a
szolgaltatast nyujtoé fél nem kap megfeleld
ellenszolgaltatast.

Mindenekel6tt nem jegyzett pénziigyi termékek beszerzése
esetén vagy az azokkal, egy atutalasi helyen keresztul
torténd lebonyolitasnal fennall annak a veszélye, hogy egy
megkotott igylet nem az elvarasok szerint kerdl teljesitésre,
mivel egy partner (az egyik fél) nem fizet vagy nem szallit,
vagy hogy a mikodési terlleten jelentkezd hibak,
hianyossagok miatt egy Ugylet lebonyolitasan belil
veszteségek keletkezhetnek.

d) annak kockazata, hogy egy tétel nem likvidalhato
idében megfelel6 aron (likviditasi kockazat)

A részvény- és jaradék-befektetés esélyeinek és
kockazatainak figyelembevételével a befektetési tarsasag a
tékebefektetési alap részére kilondsen olyan értékpapirokat
szerez be, melyekkel hivatalosan engedélyezett keretek
kozott kereskednek az osztrak és kulfoldi tézsdéken vagy
olyan szervezett piacokon, melyek elismertek, a
nagykézénség szamara nyitottak, és mikddési modjuk
szabalyos.

Mindazonaltal az egyes értékpapiroknal bizonyos
fazisokban vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben
problematikus lehet ezeknek a kivant idépontban térténd
értékesitése. Ezen kivll fennall annak a veszélye, hogy
azok az értékpapirok, melyekkel egy sziikebb piaci
szegmensben kereskednek, jelentés mértékl
aringadozasnak vannak kitéve.

Emellett a befektetési tarsasag értékpapirokat vasarol olyan
Uj kibocsatasokbdl, melyek  kibocsatasi feltételei
tartalmaznak arra szolo kotelezettséget, hogy kérvényezni
kell egy t6zsdén vagy egy szervezett piacon torténd
hivatalos jegyzés engedélyezését, amennyiben ez az
engedély legkés6bb a kibocsatast kdveté egy éven belll
kerul beszerzésre.

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerezhet be,
melyekkel az Eurépai Gazdasagi Térség valamelyik
tézsdéjén vagy szervezett piacan, illetve a fliggelékben
megnevezett t6zsdék vagy szervezett piacok valamelyikén
kereskednek.

e) annak kockazata, hogy a befektetés értéke a
devizaarfolyam valtozasa kovetkeztében valtozik
(valtéarfolyam- vagy devizakockazat)

A piaci kockazat egy tovabbi valtozata a devizakockazat.
Ellenkez6 rendelkezés hianyaban a befektetési alap vagyoni
értékeit mas devizakba is be lehet fektetni, mint az alap
mindenkori devizdja. Az ilyen befektetésekbdl szarmazoé
hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap
azokban a devizakban kapja meg, amelyekbe befektet. E
devizak értéke csokkenhet az alap devizajaval szemben.
Ennek kovetkeztében bizonyos devizakockazat all fenn,
mely olyan mértékben befolyasolja (csdkkenti) a befektetési
jegyek értékét, amilyen mértékben a befektetési alap az
alap devizajatodl eltérd devizakba fektet be.

f) annak kockazata, hogy a letétbe helyezett
vagyoneszkozok elvesznek, a letéti bank vagy az al-
letéti bank fizetésképtelensége, gondatlansaga vagy
csalard cselekedete kdvetkeztében (letéti kockazat)

A t6kebefektetési alap vagyontargyainak 6rzése veszteségi
kockazatot hordoz ~magaban, amit a megbrzd

(letéteményes) vagy az al-megérzé fizetésképtelen allapota,
az altala kifejtett gondossag kotelezettségének megsértése
vagy visszaélésszer(i viselkedése, magatartasa valthat ki.
Kulonosképpen a Prime Brokers mint letéti hely
alkalmazésa bizonyos koérulmények kozott nem tudja
garantalni ugyanazt a biztonsagot, mintha egy bank keriilne
letéti helyként kivalasztasra.

g) olyan kockazatok, melyek bizonyos befektetésekre
vagy piacokra torténé koncentraciora vezethetok
vissza (koncentraciés kockazat)

Tovabbi kockazatok azaltal &llhatnak el6, hogy a
befektetések egy bizonyos vagyoneszkdzre vagy piacra
koncentralédnak.

h) a teljesitménykockazat, valamint arra vonatkozé
informaciok, hogy harmadik felek altal nyujtott
garanciak vannak-e vagy, hogy az ilyen garanciak
korlatozottak-e (teljesitménykockazat)

A befektetési alap részére beszerzett vagyoneszkdzok
értékének alakulasa eltérhet az ezek beszerzésének
idépontjaban varttol. Ennek kdvetkeztében nem lehet a
pozitiv értékalakulast garantalni, kivéeve harmadik fél altal
nyujtott garancia esetén.

i) a mindenkori garancianyujtok teljesitoképességére
vonatkozé informaciok

A befektetés kockazata a mindenkori garancianyujtok
teljesitéképességének  figgvényében ndvekszik vagy
csokken.

j) arugalmassag hianyanak kockazata, mind magabol
a termékbdl, mind a mas tékebefektetési alapokhoz
torténd valtaskor fennallé korlatozasokbol fakadoéan
(rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansag kockazata lehet mind magabdl a
termékbél fakadd, mind pedig a mas tdkebefektetési
alapokhoz  térténd valtaskor fennall6  korlatozasok
kovetkezménye.

k) azinflaciés kockazat

Egy befektetés hozamat csokkentheti az inflacio. A
befektetett pénz vasarloereje egyrészt csokkenhet a pénz
elértéktelenedése kovetkeztében, masrészt az inflacié
alakulasa  kozvetlen  (negativ) hatassal Ilehet a
vagyoneszkodzok arfolyam-alakulasara.

1) A tékebefektetési alap vagyonaval kapcsolatos
kockazat (t6kekockazat)

A befektetési alapok vagyonaval kapcsolatos kockazat féleg
annak kovetkeztében keletkezik, hogy a vagyonelemek
vonatkozasaban a vételi arfolyamnal alacsonyabb eladasi ar
teljestilésére kerllhet sor. Ez magaban foglalia a
visszavételek és a befektetés hozamainak osztalék
formajaban torténé tulzott mértéki kifizetései soran elballé
felemésztési kockazatot.

m) az egyéb keretfeltételek, mint példaul az
adoszabalyok, megvaltozasanak kockazata

A befektetési alap vagyoneszkdzeinek értékét negativan
befolyasolhatjak azon orszagokban fellépd
bizonytalansagok, amelyekben az alap befektetett, ilyenek
pl. a nemzetkozi politikai fejlemények, kormanypolitikai vagy
addjogi valtozasok, a kilfoldi befektetések korlatozasa,
devizaingadozasok vagy a jogrendszer illetve
kormanyhelyzet egyéb fejleményei. Ezenfellil olyan
tézsdéken is lehet kereskedni, melyek nem olyan szigortan
szabalyozottak, mint pl. az Egyesiilt Allamok és az Eurépai

Unié tézsdéi.

n) annak kockazata, hogy illikvid piacokon torténé
arfolyam-meghatarozas (arképzés) alapjan bizonyos
értékpapirok értékelési arfolyama azok tényleges
eladasi aratol eltérhet (értékelési kockazat)
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Kiléndsen azokban az id6kben, amikor pénzigyi valsagok,
valamint altalanos bizalomvesztés miatt a piaci szerepl6knél
likviditas hiany all fenn, a t&kepiacokon bizonyos
értékpapirok és egyéb pénzigyi eszkdzdk arfolyamanak
meghatarozasa (arképzése) korlatozasra és az alapon belili
értékelés pedig megnehezitésre kerlilhet. Amennyiben
ezekben az id6kben a nyilvdnossag egyuttal nagyobb
befektetési jegy visszavaltast is eszkdzol, a befektetési alap
managementije a befektetési alap 0Ossz-likviditasanak
fenntartasa, megérzése érdekében arra kényszerulhet, hogy
az értékpapirokkal eszkozolt értékesitési ligyleteket olyan
arfolyamon bonyolitsa le, amely a tényleges értékelési
arfolyamoktdl eltér.

Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben révid
ismertet6rél van sz6, mely nem pétolhatja a személyre
sz0l0, szakszerii befektetési tanacsadast.

Hitelfelvétel

Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-a erejéig, rovid
lejarattal megengedett.

Feladatok delegalasa

Az osztrak befektetési agazat érvényben lévé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy
bizonyos feladatokat egy vele szoros kapcsolatban allo
vallalatnak, tehat a Bankigyi Torvény 2. § 28. pontja
értelmében egy kapcsolt vallalatnak delegalt.

Tranzakciok lebonyolitasa

Az osztrak befektetési agazat érvényben lévé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy a
tékebefektetési alap részére tranzakcidkat egy vele szoros
kapcsolatban allé vallalaton, tehat a Bankligyi Torvény 2. §
28. pontja értelmében egy kapcsolt vallalaton keresztil
bonyolithat le.

14. Kockazat szarmazékos termékek esetén, a
befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 21 §-a
értelmében

A befektetési tarsasag a befektetési alap szabalyszeri
kezelésének keretei kozt bizonyos eléfeltételek és
korlatozasok mellett befektethet a befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak torvény 21 §-a szerinti szarmazékos pénziigyi
instrumentumokba, amennyiben az alapokra vonatkozd
rendelkezések kifejezetten el6iranyozzak az érintett
Ugyleteket (Id. még 15 V) pont, szarmazékos pénzugyi
eszkodzok).

Ra kell mutatnunk azonban arra, hogy a szarmazékos
termékek a kovetkezé kockazatokkal jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy
értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteségkockazatot nem lehet meghatarozni, s
meghaladhatja az esetlegesen adott biztositékokat
is.

c) Olyan lgyleteket, melyekkel a kockazatok
kizarhatok vagy korlatozhatok, esetleg nem lehet
vagy csak veszteséget okoz6 piaci aron lehet
lebonyolitani.

d) A veszteség kockazata novekedhet, ha az ilyen
tigyletekbdl fakadé kotelezettség vagy az ebbdl
kifolyolag igényelhetdé ellenszolgaltatas kulfoldi
devizara sz6l.

A tézsdén kivili szarmazékos termékekkel (OTC-
derivativak) kotétt Ggyleteknél felmerilhetnek még a
kovetkezé tovabbi kockazatok:

a) a tézsdén kivlli piacon megszerzett pénzlgyi
eszk6zok  harmadik  felek  részére  torténd
értékesitésénél adodd problémak, mert ezeknél
hianyzik a szervezett piac; a vallalt kotelezettségek
kiegyenlitése, rendezése az egyedi megallapodas
alapjan nehézkes lehet, vagy jelentés koltségekkel
jarhat (likviditasi kockazat);

b) a tézsdén kivili igyletek gazdasagi sikerét a partner
nemfizetése veszélyeztetheti (partnerkockazat);

15. A befektetési politika technikai és eszkozei.

1) Latra sz6l6 betétek vagy felmondhato betétek

Bankbetétek az alabbi feltételek mellett szerezheték be
latra szo6lo betétek vagy legfeliebb 12 havi futamideji
felmondhaté betétek formajaban a befektetési alap
vagyonanak 49%-a erejéig:

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyonanak
20 %-a erejéig szabad latra szol6 betétekbe vagy
legfeliebb 12 havi futamidejii felmondhat6é betétekbe
fektetni, amennyiben az illetd hitelintézet

- székhelye egy tagallamban van, vagy

- egy harmadik orszagban talalhatd, és olyan
fellgyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik, melyek
az osztrdk Pénzpiaci Fellgyelet felfogasa szerint
egyenértéklek a kozdsségi jog rendelkezéseivel.

2. Tekintet nélkil az Osszes egyedi fels§ hatarra a
befektetési alap az alap vagyonanak legfeljebb 20 %-
at fektetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az
ezen hitelintézet altal kibocsatott értékpapirokbodl vagy
pénzpiaci papirokbdl és/vagy az ezen hitelintézetnél
elhelyezett betétekbdl és/vagy az ezen hitelintézettdl
megszerzett tézsdén kivili szarmazékos lgyletekbdl
allé kombinacidba.

A bankszamlan tartandé 6sszeg als6 hatara nem kerul
meghatarozasra. Az alap portfolié atcsoportositasainak
keretén belll, vagy az értékpapirokat érinté lehetséges
arfolyamesések hatasanak csOkkentése érdekében
azonban a befektetési tarsasag rovid tavon, a befektetési
alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be latra sz6l6
betétekbe.

1) Pénzpiaci papirok

Pénzpiaci papirok azok az értékpapirok, amelyekkel
rendszerint a pénzpiacon kereskednek, likvidek, értékik
barmikor pontosan meghatarozhato, és teljesitik az InvFG
1.a. § 5-7. bek. szerinti kdvetelményeket.

A befektetési alap szamara olyan pénzpiaci papirokat
szabad beszerezni

1. melyeket a fliggelékben megnevezett egyik osztrak és
kilfoldi t6zsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy
mellyel a figgelékben megnevezett olyan szabalyozott
piacokon kereskednek, melyek elismertek és a
nagyk0zonség szamara nyitottak, és melyek miikodési
madja szabalyszerd.

2. melyekkel altalaban kereskednek a pénzpiacon,
szabadon atruhazhatok, likvidek, és melyek értéke
mindenkor pontosan megallapithaté, megfeleld
informaciok allnak réluk rendelkezésre, beleértve
azokat az informaciokat is, amelyek az ilyen
papirokba tortént befektetéssel jaréd hitelkockazat
korrekt értékelését lehetévé teszik; akkor is
beszerezheték, ha nem kereskednek velik a
szabdlyozott piacokon, amennyiben e papirok
kibocsatasa vagy kibocsatéja mar a betét- és
befekteté-védelmi el6irasok hatalya ala tartozik,
feltéve, hogy
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a)

b)

c)

d)

azokat egy tagallam kdzponti allami, regionalis vagy
helyi szervezete, illetve kézponti bankja, az Eurdpai
Kozponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurdpai
Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy
amennyiben ez szbvetségi allam, akkor a féderacio
egy tagallama, vagy egy kozjogi jellegli nemzetkozi
intézmény (mely legalabb egy tagallamhoz tartozik)
bocsatja ki vagy garantalja, vagy

azokat olyan vaéllalat bocsatja ki, melynek
értékpapirjait a fuggelékben megnevezett egyik
osztrak és kalfoldi tézsdén hivatalosan
engedélyezték, vagy azokkal a fiiggelékben
megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek,
vagy

azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, mely
a kozOsségi jog altal rogzitett kritériumok szerint
feligyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki vagy
garantalja, mely olyan felligyeleti rendelkezések
hatalya ala tartozik, melyek az osztrak Pénzpiaci
Felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoruak,
mint a k6zdsségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket
betartja, vagy

azokat egyéb kibocsatok bocsatjak ki, melyek az
osztrak Pénzpiaci Fellgyelet altal engedélyezett
kategoriahoz tartoznak, amennyiben az e papirokba
torténd befektetésekre olyan befektets-védelmi
el6irasok vonatkoznak, melyek egyenértékiiek az a)-
c) pontban emlitettekkel, és amennyiben e kibocsatok
esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat t6kéjl
vallalkozasrél van szé, mely éves beszamoldjat a
78/660/EGT iranyelv szerint késziti el és teszi k6zzé,
vagy olyan jogalanyrdl, mely egy vagy tobb tézsdén
jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton belil e
csoport finanszirozasa vonatkozasaban illetékes,
vagy olyan jogalanyrél van szé, amely vallalati,
tarsasagi vagy  szerz6déses  formaban a
kotelezettségek értékpapirban torténd
dokumentédlasat egy bank altal nyujtott hitelkeret
felhasznalasaval finanszirozza; a hitelkeretet olyan
pénzintézetnek kell fedeznie, biztositania, amely
maga is megfelel a 2. pont c.) bekezdésben
megfogalmazott kritériumoknak.

Olyan pénzpiaci papirokat, melyek nem felelnek meg
ezeknek az el6feltételeknek, és melyekkel szabalyozott
piacon sem kereskednek, csak az alap vagyonanak 10
%-a erejéig szabad megszerezni.

A befektetési alap befektetési alapelveinek keretén belll
a pénzpiaci eszk0zok jelentéktelen szerepet toltenek be.

Ill) Ertékpapirok
Ertékpapirok

a)
b)

c)

Részvények és mas, részvényekkel egyenértéki
értékpapirok,

Kotvények és mas, irasba foglalt kotelezettségek
(okiratba foglalt adéssagpapirok),

minden mas piacképes pénzligyi eszkéz (pl. részvény
elévételi jogok), amelyek az InvFG értelmében jegyzés
vagy  csere utjan pénzigyi instrumentumok
megszerzésére jogositanak, az InvFG 21. § szerinti
technikak és instrumentumok kivételével.

Az értékpapirra torténd mindsitéshez teljesllnitik kell az
InvFG 1.a § 3. bek. szerinti kritériumoknak.

Az értékpapirok kdzé tartoznak tovabba az InvFG 1.a § 4.
bek. szerint

1.

Zart, befektetési tarsasag vagy befektetési alap formaju
alap részjegyei,

Szerz6édéses formaju zart alap részjegyei,

InvFG 1.a § 4. bek. 3. pont szerinti pénzigyi
instrumentumok.

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerez be,
melyekkel hivatalosan engedélyezett médon kereskednek
a flggelékben megnevezett osztrak és kuilféldi t6zsdék
valamelyikén vagy a fliggelékben megnevezett olyan
szabalyozott piacokon, melyek elismertek és a
nagykézOnség szamara nyitottak, és melyek mikodési
modja szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be
olyan Uj kibocsatasokbdl, melyek kibocsatasi feltételei
tartalmaznak arra sz6l6 kotelezettséget, hogy kérvényezni
kell egy t6zsdén vagy egy szervezett piacon torténé
hivatalos jegyzés engedélyezését, amennyiben ez az
engedély legkés6bb a kibocsatast kdveté egy éven belil
kerll beszerzésre.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyonanak legfeljebb 10 %-at szabad befektetni
olyan értékpapirokba, melyeket nem engedélyeztek
hivatalosan a fliggelékben felsorolt valamelyik t&zsdén,
vagy mellyel nem kereskednek a fliggelékben felsorolt
egyik szabalyozott piacon sem.

IV) A befektetési alap befektetési jegyei

1. Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és
nyilt tipusu befektetési tarsasagok) — amelyek eleget
tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok
kozds befektetését végz8 szervezet, a tovabbiakban
OGAW), rendelkezéseinek — a befektetési jegyeit az
alabbi 2. pont szerinti befektetési alappal k6z6sen
osszesen a befektetési alap vagyonanak 10%-aig
lehet beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérél
az alap vagyonanak nem tébb mint maximum 10 %-at
fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek
nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (OGA —
kozos befektetéseket végrehajtd szervezet)
rendelkezéseinek, és amelyeknek az a kizarélagos
célja, hogy,

- a nyilvanossagtol (nagykdzonségtdl)
megszerzett pénzdsszegeket kdzés szamlara, a
kockazatmegosztas elve szerint értékpapirokba
és mas likvid pénzigyi befektetésekbe fektessék
be, és

- amelyeknek a befektetési jegyeit a befektetési
jegyek tulajdonosainak kivansagara kozvetlenl
vagy kozvetve a befektetési alap vagyonanak
terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

az el6z6 1. pont szerinti befektetési alappal
kozosen osszesen a befektetési alap vagyonanak
10%-aig lehet beszerezni amennyiben

a) ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10
%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas
befektetési alapok befektetési jegyeibe és

b)  ezeket olyan jogi el6irasok szerint
engedélyezték, melyek olyan felligyeletnek vetik
ala Oket, amelyek a Pénzpiaci Fellgyelet
felfogasa szerint egyenértékliek a kdzdsségi jog
szerintivel, és kell6 biztositék all fenn a
hatésagok kozétti egyuttmikddésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi
szinvonala egyenértékli azon befektetési alapok
befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi
szinvonalaval, melyek eleget tesznek a
85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok
ko6zds befektetését végzd szervezet, a
tovabbiakban OGAW), rendelkezéseinek, és
kiildnésen a kildnvagyon elkilonitett érzésére,
a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az
értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet
nélkili  értékesitésére vonatkozé el6irasok
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egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelvben
megfogalmazott kdvetelményekkel, és

d) az uzleti tevékenység olyan féléves és éves
beszamolok targyat képezi, melyek lehetévé
teszik az itéletalkotast a targyid6szak
vagyonardl és kotelezettségeirdl, hozamairol és
tranzakcidirdl.

A befektetési jegy tulajdonosok védelmének c.) pont
szerinti egyenértékiisége megitéléséhez az
informaciok és egyenértékliség megallapitasardl szo6lo
rendelet (IG-FestV - Informationen- und
Gleichwertigkeitsfestlegungs-verordnung) 3. §-ban
foglalt kritériumokat kell alapul venni.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok
befektetési jegyei is beszerezhet6k, melyeket
kdzvetlenll vagy kozvetve ugyanaz a befektetési
tarsasag vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a
befektetd tarsasag a kdzos iranyitas vagy ellenérzés,
illetve jelentés kozvetlen vagy kozvetett részesedés
révén kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit
az alap vagyondnak 10 %-a erejéig szabad
beszerezni.

V) Szarmazékos pénziigyi eszk6zok

a) Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénziigyi
eszkdzok

A befektetési alap szamara olyan szarmazékos pénzugyi
eszkozoket (derivativakat) lehet alkalmazni, ideértve az
egyenértékll készpénzben elszamolt eszkdzoket s,
amelyeket a flggelékben felsorolt egyik t6zsdén
hivatalosan  engedélyeztek, vagy amelyekkel, a
fuggelékben megnevezett egyik szabalyozott piacon
kereskednek, vagy alkalmazhatok olyan szarmazékos
pénziigyi eszkdzok, amelyek egyik tézsdén sincsenek
hivatalosan engedélyezve, vagy amelyekkel nem
kereskednek szabalyozott piacon (t6zsdén  kiviili
szarmazékos termékek), amennyiben

1. a Dbazisértékek esetében az alaprol szolo
rendelkezések 15a § értelmében vett eszk6zokrol,
vagy olyan pénzigyi indexekrdl, kamatlabakrol,
devizaarfolyamokrél vagy devizakrél van szo,
amelyekbe a befektetési alap az alapra vonatkozé
rendelkezéseiben megnevezett befektetési céloknak
medfeleléen befektethet,

2. a t6zsdén Kkivili szarmazékos Ugyleteknél az
ellenérdeki fél olyan kategdriaju, felugyeletnek
alavetett intézmény, amelyet az osztrak Pénzpiaci

Felligyelet rendeleti Uton engedélyezett, és

3. a tbézsdén kivlli szarmazékos Ugyletek napi alapon
torténd, megbizhaté és ellendrizhetd értékelés ala
tartoznak, és azokat a befektet6 tarsasag
kezdeményezésére a megfelel6 napi érték mellett
barmikor  értékesiteni, likvidalni  lehet, vagy
ellentgylettel ki lehet egyenliteni.

Ide tartoznak azok az instrumentumok is, amelyeknek a
targya a fent emlitett eszk6zok hitelkockazatanak
atruhazasa.

b) Felhasznalasi cél

A szarmazékos pénzigyi eszkd6zok a befektetési alap

szembeni fedezeti célokra is felhasznalhatdk.

A befektetési alap befektetési alapelveinek keretén belil a
szarmazékos pénzugyi eszkozok (derivativak)
jelentéktelen szerepet toltenek be.

c) Kockazatkezelés

A befektetd tarsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast
kell alkalmaznia, mely lehetévé teszi szamara, hogy a
befektetési pozicidval jaré kockazatot, valamint az alap
vagyonanak Osszkockazati profiljabdl rea es6 mindenkori
részt minden idépontban feligyelni és mérni tudja. Olyan
eljarast kell tovabba alkalmaznia, mely lehetévé teszi a
tézsdén  kivili szarmazékos Uugyletek mindenkori
értékének pontos és fliggetlen értékelését. A befektetési
tarsasag koteles a letéti bankkal egyetértésben, az osztrak
Pénzpiaci Fellgyelet altal rogzitett eljarasnak megfeleléen
az altala kezelt valamennyi befektetési alap
vonatkozasaban  koézdlni  az  osztrak  Pénzpiaci
Fellgyelettel az alap vagyonaban |év6 szarmazékos
Ugyletek fajtait, a mindenkori bazisértékekkel kapcsolatos
kockazatokat, a befektetési hatarokat, valamint a
szarmazékos Ugyletekkel jard kockazatok méréséhez
alkalmazott modszereket.

A szarmazékos Ugyletekkel jar6 0©sszkockazat nem
haladhatja meg az alap vagyonanak nettd dsszértékét. A
kockazat kiszamitasa soran figyelembe kell venni a
bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a
jovBbeli piaci ingadozasokat, és a poziciok likvidacios
hataridejét. A befektetési alap az alapra vonatkozo
rendelkezéseknek az alapul szolgald és érvényes
specifikus befektetési hatarain, és a befektetési alapokrol
szO6l6 osztrak torvény keretein belll bonyolithat le
szarmazékos tgyletekbe torténd befektetéseket
befektetési stratégidjanak részeként, amennyiben a
bazisértékek O0sszkockdzata nem haladja meg ezeket a
specifikus befektetési hatarokat.

A tékebefektetési alapnak a tézsdén kivili szarmazékos
termékekkel folytatott Ugyletei esetében a nemfizetés
kockazata nem haladhatja meg az alabbi mértékeket:

1. ha az ellenérdekli fél a 2002/12/EK iranyelv
értelmében vett pénzintézet, az alap vagyonanak 10
%-at,

2. egyébként az alap vagyonanak 5 %-at.

A befektetési alapnak indexalapu  szarmazékos
termékekbe torténd befektetéseit a specifikus befektetési
hatarok tekintetében nem veszik figyelembe. Ha egy
szarmazékos ugylet értékpapirba vagy pénzpiaci papirba
van beagyazva, azt a fentiekben emlitett el6irasok
betartasa szempontjabdl figyelembe kell venni.

d) Osszkockazat
Commitment Approach

Azon szarmazékos pénzugyi eszkdzdk beszamitandd
értékeinek Osszege, melyek nem a fedezetet szolgaljak,
nem haladhatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitando érték

- hataridés pénzigyi megallapodasok esetében a
szerz6déses érték alapjan mérhet, melyet meg kell
szorozni a tézsdei naponként kiszamitott hataridés
arral;

- opciés jogok esetében azon értékpapirok vagy
pénzlgyi eszkdzok értéke szerint mérhetd, melyek az
opcios jog targyat képzik (underlying)

Leverage

A befektetési tarsasag jelen befektetési alap befektetési
fokozatat hitelfelvétel vagy szarmazékos termékek
alkalmazasaval emelheti (leverage). Jelen befektetési alap
esetében a tarsasag rovidlejaratu hitel felvételével illetve
szarmazékos termékek alkalmazasaval a befektetési
fokozatot a befektetési alap vagyonértékének 210
szazalékaig emelheti.

Az alap el6irdsai szerint a szarmazékos Uugyletekbdl
szarmazo6 emelkedés - a rdvidlejaratu hitelek felvételének
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figyelembe vételével - maximum az alap vagyonanak
110%-a lehet.

VI) Penziés ligyletek

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési
alap szamlajara a befektetési alapokrol szoldé osztrak
torvényben megszabott befektetési hatarokon belll a
befektetési alap vagyona részére olyan eszkdzoket
(vagyonelemeket) vasaroljon, melyek az eladé azon
kotelezettségével jarnak, hogy ezen eszkozoket
(vagyonelemeket) egy elére meghatarozott id6pontban és
elére meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzidba vett* eszkdzdknek az alap
szempontjabdl jelentés finanszirozasa eltérhet a.
mindenkori bazisfinanszirozastdl. igy pl. a kamatozas, a
futamidd, valamint a vételi és eladasi arfolyam jelentésen
eltérhet az alapul szolgalo eszkoztél (vagyontargytol). Ez
csOkkenti, kiiktatja a piaci kockazatot.

VII) Ertékpapir-kdlcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol szélé
osztrak térvényben megszabott befektetési hatarokon
belll jogosult arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-aig egy
elismert  értékpapir-kolcsdonzési rendszer keretében
harmadik személyekre, hatarozott idétartamra
értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy e
harmadik fél koteles az atruhazott értékpapirokat az elére
meghatérozott kolcsénzési idétartam lejarta utan ismét
visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok, dijak pétidlagos
(kiegészitd) hozamkomponensnek szamitanak.

16. Ertékelési alapelvek

Egy befektetési jegy értékét ugy kapjuk meg, hogy a
befektetési alap 6sszértékét — a hozamot is beleértve —
elosztjuk a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap
telies nettd eszkdzértékét az ahhoz tartozd értékpapirok,
pénzpiaci papirok és el6vételi jogok — hozzaadva az
alaphoz  tartoz6  befektetett pénzigyi eszkdzoket,
pénzosszegeket, bankbetéteket, kdveteléseket és egyéb
jogokat, valamint levonva a kotelezettségeket — mindenkori
arfolyamértéke alapjan a letéti banknak kell megallapitania.

A nett6 vagyon az alabbi alapelvek alapjan kerdl
megallapitasra:

a)  Azon vagyonelemek értéke, melyeket t6zsdén vagy
mas  szabalyozott piacon jegyeznek, vagy
amelyekkel oft kereskedést folytatnak, alapvetéen
az utoljara rendelkezésre allé arfolyam alapjan kerul
megallapitasra.

b)  Amennyiben egy adott vagyonelemet a tézsdén,
vagy mas szabalyozott piacon nem jegyeznek, vagy
azzal ott kereskedés nem torténik, vagy amennyiben
egy a t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
jegyzett vagy kereskedett vagyonelem
vonatkozasaban az  arfolyam nem  tukrozi
megfeleléen a tényleges piaci értéket, ugy egy
megbizhaté  adatszolgéltaté  altal alkalmazott
arfolyamot vagy alternativaként hasonlé (azonos)
értékpapirok piaci arait, vagy egyéb mas elismert
értékelési modszereket kell alapul venni.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy kiszolgaltatasi és
kifizetési vagy visszavaltasi aranak megallapitasa,
kiilonosen:

moédszere  és

— ezen arak kiszamitasanak

gyakorisaga
—a befektetési jegyek eladasanak,
kiszolgaltatasanak, visszavaltasanak vagy

kifizetésének koltségeire vonatkozé adatok

— ezen arak nyilvanossagara hozatalanak modjara,
helyére és gyakorisagara vonatkozé adatok.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor a kiszolgaltatasi
koltségek fedezésére kiszolgaltatasi felarat szamolnak fel,
melyet a 10. pont ismertetett. Rovid befektetési id6 esetén
ez a felar csokkentheti vagy akar fel is emésztheti a
teljesitményt. Ezért ajanlatos befektetési jegyek vasarlasa
esetén a hosszabb tavu befektetési idd.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése
A kiszolgéltatasi ar a 10. pont szerint kerll felkerekitésre.

A visszavaltasi ar, mely megfelel a befektetési jegy
értékének, a 11. pont szerint kerul lekerekitésre.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak nyilvanossagra
hozatala

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arat a letéti bank allapitja
meg minden tézsdei napon, és egy kelléen elterjedt, belfoldi
(Ausztria) megjelenésl gazdasagi- vagy napilapban, vagy
elektronikus formaban a kibocsaté Tékebefektetési
Tarsasag internetes oldalan hozza nyilvanossagra.

Befektetési jegyek kiszolgaltataisa és visszavaltasa
soran felmeriil6 koltségek

A befektetési jegyeknek a letéti bank altal toérténd
kiszolgaltatasa és visszavétele, vagy a befektetési jegyek,
egy a fuggelékben megadott kifizet6- és benyuijté helyeken
torténd megszerzése potldlagos koltségek felszamitasa
nélkul torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar felszamitasat a
befektetési jegyek kiszolgaltatasa esetén. A visszavételi
arfolyamon torténd visszavétel kdltségmentes.

Az, hogy az egyes befektet6knél a befektetési jegyek
megszerzéséért és visszavételéért potldlagos dijak
felszamitasra kerlinek-e, az attél fligg, hogy a befekteté
milyen egyedi megallapodast kétott a mindenkori letétvezetd
hitelintézettel, igy ezt a befektetési tarsasdg nem
befolyasolja.

Amennyiben a befektetési jegyeket harmadik félnél valtjak
vissza, azok visszavételénél kdltségek merulhetnek fel.

18. A Dbefektetési alap terhére, a befektetési
tarsasagnak, a letéti banknak vagy harmadik
személyeknek fizetendé dijazasok, valamint a
befektetési tarsasag, a letéti bank vagy harmadik
személyek részére torténdé  koltségtéritések
moédszerére, nagysagara és kiszamitasara
vonatkoz6 adatok.

Kezelési koltségek

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap
dijazast az alap vagyonanak max. 1,5 0 %-a erejéig, melyet
a ho végi értékek alapjan szamitanak ki.

Egyéb koltségek

A befektetési tarsasagnak jaré dijazasok mellett a
befektetési alapot a kdvetkez6 raforditasok terhelik:

a) Ugyleti/Tranzakcios kéltségek
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Ez alatt azok a koltségek értenddk, melyek a befektetési
alap vagyontargyainak megszerzésével és
értékesitésével meriilnek fel, amennyiben ezeket az
Ugyleti  koltségek elszamolasanak keretében az
arfolyamon keresztil még nem vették figyelembe.

b) A konyvvizsgalo6 koltségei

A koényvvizsgald dijazasanak mértéke a befektetési
alapnak az elszamolasi évben elkdnyvelt kezelési dijatol
flgg. Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total Expense
Ratio (TER), melyet az egyszerlsitett terméktajékoztatd
3.3. pontja ir le részletesebben.

c) Kozzétételi koltségek

Ez alatt azon koltségeket kell 6sszegezni, melyek a
toérvényesen el6iranyzott informacidok bel- és kulfoldi
befektetési jegy-tulajdonosok részére torténd
Osszeallitasaval eés kozzétételével 0Osszefliggésben
meriilnek fel. Ezen kivil a befektetési alapra lehet
terhelni a fellgyeleti hatésagok altal elszamolt 6sszes
koltséget, amennyiben modositasokra van szikség
(ktilbndésen az alapra vonatkoz6 rendelkezések, az
értékesitési tajékoztatd vonatkozasaban), a torvényi
rendelkezések valtozasa kovetkeztében. Ezeket a
koltségeket tartalmazza a Total Expense Ratio (TER),
melyet az egyszerisitett terméktajékoztatdé 3.3. pontja ir
le részletesebben.

d) A Dbefektetési alap szamlainak és letétjeinek
koltségei (értékpapir-letéti dijak)

A letéti bank a befektetési alapra terheli a letéti bank
szokasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési
koltségeit, adott esetben a kulfoldi értékpapirok kulfoldi
kezelésével felmeriilé szokasos bankkoltségekkel egyiitt.
Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total Expense Ratio
(TER), melyet az egyszerisitett terméktajékoztatd 3.3.
pontja ir le részletesebben.

e) Letéti banki dij

A letéti bank az alap konyvelésének vezetéséért, a
befektetési aéad napi értékeléséért és az ar
kozzétételéért havi dijat kap. Ezeket a koltségeket
tartalmazza a Total Expense Ratio (TER), melyet az
egyszerUsitett terméktdjékoztatdé 3.3. pontia ir le
részletesebben.

Az aktudlis éves jelentés ,Az alap vagyonanak
hozamkiszamitasa és alakulasa“ cim( fejezetében, ,Az
alap eredménye® cimii, 2. pont tételesen, szamszeriien
megnevezi a fentiekben bemutatott raforditasokat.

Hasznok, elényok

A KAG ramutat arra, hogy kezelési tevékenysége soran a
t6kebefektetési alap részére kizarélag akkor bevételez
egyéb pénzértékbeli hasznokat, elényoket (pl. Broker
Research, pénzigyi analizisek, piaci- és arfolyam
informacios rendszerek) az osztrak befektetési agazat
érvényben |évé mindségi standardjaival ©Gsszhangban,
amennyiben azok a befektetési jegy tulajdonosainak
érdekében kertlilnek felhasznalasra.

A KAG-nak jogaban all, hogy a beszedett kezelési dijakbol
visszafizetéseket/visszatéritéseket (azaz  jutalékokat)
teljesitsen, nyujtson. Az ilyen jellegii
visszafizetések/visszatéritések nyujtasa nem jelent tdbblet

koltséggel egyiitt jard tdbbletterhelést az alap szamara.

Harmadik felek altal teljesitett
visszafizetések/visszatéritések (azaz jutalékok) megfelelé
koltségtérités levonasat kovetéen a tékebefektetési alap
részére tovabbitasra és az éves beszamoldban kimutatasra

kerllnek.

19. Kiils6 tanacsadé cégek vagy befektetési
tanacsadok.

A befektetési alap nem vesz igénybe olyan kulsé tanacsadd
cégeket vagy befektetési tanacsaddkat, melyek dijai az
alapot terhelik.

20. Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei
— ezeket az adatokat vagy a rovid tajékoztatéban
kell kimutatni, vagy ahhoz mellékelni.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztatd 2.3.1. pontja alatt.

21. A tipikus befekteté profilja, aki szamara a
befektetési alap koncepciojat tervezték.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztaté 2.4 pontja alatt.

22. Esetleges koltségek és dijak (a 17. pontban
megnevezett koltségek kivételével), aszerint
részletezve, csoportositva hogy melyeket kell a
befektetési jegy tulajdonosanak viselnie, s
melyeket a befektetési alap kiilonvagyonabol
fizetni.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztaté 3.3 pontja alatt.
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lll. Fejezet

A LETETI BANKRA VONATKOZO ADATOK

1. Cégnév; jogi forma; a kozpont, igazgatésag
székhelye és helyszine, amennyiben nem egyezik a
cég székhelyével.

Osterreichische  Volksbanken-Aktiengesellschaft, 1090
Bésc, Kolingasse 14-16.

Cégjegyzékszam: 116476 p

Cégbirésag: Handelsgericht Wien

2. Aletéti bank f6 tevékenységei és feladatai

Az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft az
osztrak Pénzpiaci Fellgyelet 1989.07.17-i, GZ 25 8203/1-
V/13/89 szamU hatdrozata szerint vallalta a Volksbank-
Pacific-Invest vonatkozasaban a letéti bank funkcidjat. A
letéti bank megbizasahoz és levaltasahoz sziikség van a
Pénzpiaci Felligyelet engedélyére. Nevezett hozzajarulast
csak abban az esetben szabad megadni, ha feltételezhetd,
hogy a hitelintézet egy letéti bank feladatainak teljesitését
garantalni tudja. A letéti bank kinevezését, megbizasat és
levaltasat mindig k6zzé kell tenni; ebben a kdzzétételben
meg kell emliteni a jovahagyasi hatarozatot.

A letéti bank az osztrak jog szerint hitelintézetnek mindsdl.
F6 tevékenységi koérei a Giro-, betéti- és hitel- illetve
értékpapirtigyletek.

A befeketetési torvény szerint a letéti bank koteles a
tékebefektetési alapok vagyoni elemeit, illetve az alap

szamlait és letétjeit kezelni. Ennek soran kiemelt
fontossaggal bir, hogy azoknal az lgyleteknél, amelyek a
befektetési alap vagyonara vonatkoznak, az ellenértéket
azonnal atutaljak, az alap bevételeit pedig a szdvetségi
térvények és az alap el6irasainak megfeleléen hasznaljak
fel.

A targyaltakon felll a letéti bank kdvetkezd feladatokat latja
el:

- Ertékelés és armeghatarozas (az adébevallasokat
is beleértve)

- A jogi eldirasok betartasa és felugyelete.

- A  megbiz6 vallalat rendelkezése alapjan
osztalékfizetés

- Befektetési jegyek kiadasa és visszavétele

- Szerz6déses elszamolasok (a tanusitvanyok
kildését is beleértve)

A tb6kebefektetési tarsasagnak jaro, az alap el6irasai
szerinti, a kezelésért jard javadalmazast és a kezeléssel
kapcsolatosan felmerllt kiadasok ellentételezését a letéti
bank az alap szamara vezetett szamlak terhére kifizeti. A
letéti bank megterhelheti az alap szamlgjat a
szamlavezetésért és az alap értékpapirjainak kezeléséért
neki jaré 6sszeggel. Ezeknél az intézkedéseknél a letéti
bank csak a t6kebefektetési tarsasag kifejezett megbizasa
alapjan jarhat el.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
mit beschrankter Haftung

(Volksbank Invest korlatolt felelésségl Tékebefektetési Tarsasag)

Glnter Toifl
ligyvezetd

Ulrike Glnther
Prokurist
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FUGGELEK

1. lgazgatésagra vonatkozé adatok
lasd az I. fejezet 3. pont alatt

2. Feliigyeld Bizottsag, torzstéke

lasd az |. fejezet 3. és 4. pont alatt

3. Tulajdonosok

lasd az I. fejezet 6. pont alatt

4. Ertékesitési helyek (Kifizet6 és benyujté helyek)

Kifizeté és tajékoztatd irodak a VOLKSBANK-PACIFIC-INVEST
vonatkozasaban Ausztriaban:

az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Bécs,
valamint valamennyi az osztrak Volksbank szektorban
egyesitett hitelintézet.

Kifizetd és tajékoztatd irodak Ausztrian kiviliLasd az

Egyszeriisitett Ertékesitési Tajékoztaté 1.5. pontja alatt.

5. Tozsdék és piacok, amelyeken értékpapirok
szerezhet6k meg

lasd az Alapra vonatkozé rendelkezéseket — Fliggelék a 16.
§-hoz

6. A Dbefektetési alapra vonatkozé rendelkezések,
melyek vonatkozasaban az Ertékesitési Tajékoztato
érvénnyel bir

lasd az Alapra vonatkozo rendelkezéseket
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A Volksbank-Pacific-Invest, az osztrak
befektetési alapokrol szolo torvény 20. §-a
szerinti, k6zos tulajdonu alapra vonatkozii
rendelkezések

AZ ALAPRA VONATKOZO ALTALANOS
RENDELKEZESEK

A befektetési jegyek tulajdonosai és a Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (a tovabbiakban "tékebefektetési
tarsasag") kozotti jogviszony szabalyozasara, a tokebefektetési
tarsasag altal kezelt t6kebefektetési alapra vonatkozéan, melyek
csak a mindenkori tokebefektetési alapra kidolgozott kiilonds
rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva érvényesek:

A tokebefektetési tarsasag az osztrak befektetési alapokrol sz6l6 1993. évi torvény
(Investmentfondsgesetz) (a tovabbiakban: ,InvFG”) mindenkor érvényes
szévegvaltozata eldirasainak hatalya ala tartozik).

§2 Kozos tulajdonbdl valé részesedések

1. A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékeken fennalld kézds tulajdon
egyenld nagysagu, a kdzos tulajdonbdl valé részesedésekre van felosztva. A
k6zds tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

2. A kdzos tulajdonbdl vald részesedéseket értékpapir jellegli befektetési jegyek
(részjegyek) testesitik meg. Az alapokra vonatkozd kiilonds rendelkezések
értelmében a befektetési jegyeket tobbféle tipust befektetési jegyként lehet
kibocsatani. A befektetési jegyeket gyijtdokmanyokban (osztrak letéti torvény
(Depotgesetz) 24 §-a, a mindenkori hatélyos szovegvaltozatban) jelenitik meg..

3. Minden befektetési jegy vasarld a kdzos tulajdonbol valo, a befektetési jegy
altal megtestesitett részesedések erejéig szerez kézos tulajdont a befektetési
alap dsszes vagyoni értékébdl. Minden gy(ijtdokmanybol részesedést szerz6
személy a gy(ijtéokmany altal megtestesitett, a kozds tulajdonbdl vald
részesedésekben |évé részesedésének erejéig szerez kdzos tulajdont a
befektetési alap dsszes vagyoni értékébdl.

4. A befektetési tarsasag a felligyelé bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja
(,splitting”) a kézds tulajdonbol valo részesedéseket, és tovabbi befektetési
jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési
jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagyséaga folytan
(6 §) a kdzos tulajdonbél vald részesedések felosztasat a tarstulajdonosok
érdekében allonak tekinti.

§3 Befektetési jegyek és gytijtdokmanyok
1. A befektetési jegyek bemutatora szolnak.

2. A gyljtéokmanyokon a letéti bank egy Ugyvezetdjének vagy egy arra
felhatalmazott alkalmazottjanak kézzel irott, valamint a Befektetési Tarsasag
két Uigyvezetdjének kézzel irott vagy masolt (sokszorositott) alirasa szerepel.

§4 A befektetési alap kezelése

1. A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap
vagyoni értékei felett, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl szarmazé jogokat.
Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara
jar el. Koteles ovni a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci
tisztességet, integritast, a jo és lelkiismeretes (igyvezet gondossagat kifejteni
az osztrak részvénytorvény (Aktiengesetz) 84 § 1. bek. értelmében, és
betartani a befektetési alapokrél sz0l6 osztrak torvény rendelkezéseit, valamint
az alapokra vonatkozoé rendelkezéseket. A befektetési tarsasag a befektetési
alap kezelése soran harmadik személyeket vehet igénybe, és nekik
atengedheti azt a jogot is, hogy a befektetési tarsasag nevében vagy sajat
neviikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a
vagyoni értékek feldl.

2. A befektetési tarsasdg a befektetési alap terhére nem nyujthat sem
pénzkolcsont, sem kezességi- vagy garanciaszerzddésbdl szérmazd
kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozd kildnds
rendelkezésekben el8irt eseteken kiviil nem szabad sem elzélogositani, sem
masképpen megterhelni, illetve biztositékként atadni (&truhdzni)i vagy
4tengedni.

Az InvFG 4. § 4 bek. 2. nem akadalyozza a befektetési alap altali, az 1993. évi
osztrak befektetési alapokrél szol6 torvény 21. § szerinti szarmazékos
termékekkel kapcsolatos biztositékok nyujtasat, fliggetlentl attol, hogy a
biztositékok latraszdlo betétek, pénzpiaci eszkdzok vagy értékpapirok
formajaban keriilnek felajanlasra.

4. A befektetési tarsasag a befektetési alap szamléjara nem adhat el olyan, a
befektetési alapokrél sz6l6 osztrak torvény 20 §-a szerinti értékpapirokat,
pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, melyek az
lgyletkotés pillanataban nem tartoznak az alap vagyonahoz.

§5 A letéti bank

A befektetési alapokrol sz6lo osztrak torvény 23 §-a értelmében megbizott letéti
bank (13 §) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamlait, valamint gyakorolja a
befektetési alapokrél sz6l6 osztrak térvényben, valamint az alapra vonatkozd
rendelkezésekben red ruhazott dsszes egyéb funkciot.

§6 Kiszolgaltatasi arfolyam és részesedési (befektetési
jegy) érték

1. A letéti banknak a befektetési jegyek minden tipuséara vonatkozéan mindig
akkor kell kiszamitania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell
nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi (kiadasi) arfolyamot és a visszavaltasi
arfolyamot (7. §), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatasara (kiadasara)
vagy visszavaltasara sor kerll, de legalabb havonta két alkalommal. Egy
befektetési jegy értéke abbdl adddik, hogy a befektetési alap teljes értékét — a
hozamokat is beleértve — elosztjak a befektetési jegyek szdmaval. A befektetési
alap teljes értékét az alaphoz tartozd értékpapirok és részvény elévasarlasi
jogok mindenkori arfolyamértéke alapjan, a befektetési alaphoz tartozé
pénzpiaci papirok és pénzlgyi befektetések, pénzdsszegek, bankbetétek,
kovetelések és egyéb jogok értékét hozzaszamitva, a kotelezettségek
levonasaval kell a letéti banknak meghataroznia. Az arfolyamérték
megallapitasanal a befektetési alapokrol szolo osztrak torvény 7. § 1. bek.
értelmében a legutolsd ismert tézsdei arfolyamot, ill. &rmeghatarozasokat
veszik alapul.

2. A Kkiszolgéltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, a tarsasag
kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgald, befektetési jegyenkénti felar
hozzaadasaval. Az igy adddé ar felkerekitésre kerll. Ezen felar 6sszege, ill. a
kerekités mértéke az alapra vonatkozd kilonds rendelkezésekben (23 §)
szerepel.

3. A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési
alapokrol szol6 osztrak torvény 18. § értelmében a Tékepiacrol szol6 torvény
(KMG) 10. § bek. 3-val kapcsolatosan egy kelléen elterjedt, belfoldi (Ausztria)
megjelenésii gazdasagi- vagy napilapban, és/vagy elektronikus formaban a
kibocsato Tokebefektetési Tarsasag internetes oldalan hozzak nyilvanossagra.

§7 Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosénak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési
alapban lévé részesedését a mindenkori visszavaltasi aron, éspedig adott
esetben a részjegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megijitasi
jegy visszaadasa ellenében.

2. A visszavaltdsi ar a befektetési jegy értékébdl adoédik, leszamitva a
visszavaltasi dij levonasat ésivagy a lekerekitést, amennyiben ez az alapra
vonatkozé kiilonds rendelkezésekben (23 §) szerepel. A visszavaltasi ar
kifizetése, valamint a visszavaltasi amak a 6 § szerinti kiszamitasa és
nyilvanossagra hozatala a Pénzpiaci Feliigyelettel torténd egyidejli kozlés
esetén atmenetileg szlinetelhet (elmaradhat), és a befektetési alap vagyoni
értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel beérkezésétdl tehetd
fiiggévé, ha olyan rendkiviili kérilmények alinak fenn, melyek alapjan ez a
befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve
szilkségesnek latszik. A befektetési jegyek visszavasarlasanak folytatasat a
befektetdk felé szintén kdzzé kell tenni a 10. § szerint.

Ez kiiléndsen akkor fordul eld, ha a befektetési alap a vagyonabol 5 %-ot vagy
azt meghaladé részt fektetett be olyan vagyoni értékekbe, melyek értékelési
arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaléan, és
nem csak az egyedi esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.

§8 Elszamolas

1. A befektetési alap elszdmolasi évének leteltét kovetd négy honapon bellil a
befektetési tarsasag nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak
torvény 12 §-a szerint elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszdmolasi éve els6 hat honapjanak leteltét kovetd két
hénapon beliil a befektetési tarsasdg nyilvanossagra hozza a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 12 §-a szerint elkészitett féléves beszamold
jelentést.

3. Az éves beszémol6 jelentést és a féléves beszamol6 jelentést betekintés
céljabol elhelyezik a befektetési tarsasagnal és a letéti bankndl, és a
Tokebefektetési Tarsasag internetes oldalan is rendelkezésre all.

§9 A hozambdl valo részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban valé részesedések
kiszolgaltatasa iranti igénye 6t év letelte utan eléviil. A hatarid6 letelte utan a

hozamboél valé ezen ré déseket a befektetési alap hozamaiként kell
kezelni.

§10 Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden kdzzétételre — a 6 § szerint megallapitott
értékek kozzétételének kivételével — az osztrak tokepiaci torvény 10 § bek. 3.és 4.-
et alkalmazzak. A kdzzététel az alabbiak szerint torténhet:

- vagy a Wiener Zeitung kdzlonyében teljes egészében kinyomtatott széveg
Gtjan

- vagy gy, hogy e publikacié példanyait a befektetési tarsasagnal és a kifizeté
helyeken elegendé szamban és ingyenesen rendelkezésre bocsatjak, a
megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a Wiener Zeitung
kozldnyében meghirdetik; vagy
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19. oldal

- a kozzététel torténhet még a Tokepiaci torvény (a tovabbiakban KMG)
10. § 3. bek. 3. pontja szerint elektronikus formaban a kibocsato
Tokebefektetési Tarsasag internetes oldalan.

A Tokepiaci torvény 10. § bek. 4. szerinti kozzététel a Wiener Zeitung kdzlonyében
vagy egy orszagosan elterjedt Ujsagban torténik.

A befektetési alapokrol szol6 osztréak torvény 6. § bek. 2. szerinti tajékoztato
véltozds vonatkozasaban a kozzététel a Tékepiaci torvény 10. § bek. 4. szerint
torténhet csupan elektronikus formaban is a kibocséatd Tékebefektetési Tarsasag
internetes oldalan.

§11 Az alapokra vonatkozo rendelkezések médositasa

A befektetési trsasag az alapra vonatkozoé rendelkezéseket a felligyeld bizottsag
hozzéjarulasaval és a letéti bank hozzéjarulasaval modosithatja. A mddositashoz
sziikség van tovabba a Pénzpiaci Feliigyelet engedélyére. A modositast kdzzé kell
tenni. Az a kozzétételben megadott napon, de legkorabban harom hénappal a
kézzététel utan Iép hatalyba.

§12 Felmondas és végelszamolas

1. A befektetési tarsasdg a Pénzpiaci Felligyelet engedélyének beszerzését
kévetden legalabb hat honapos felmondasi idd betartasa mellett (a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 14 § 1. bek.), illetve amennyiben az alap
vagyona nem éri el az 1.150.000 eurét, akkor felmondasi id6 betartasa nélkil,
nyilvanos bejelentés Utjan (10 §) felmondhatja (a befektetési alapokrdl sz6lo
osztrak térvény 14 § 2. bek.) a befektetési alap kezelését.

2. Ha megsziinik a befektetési tarsasag ezen befektetési alap kezelésére iranyuld
joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrél sz6l6 osztrak
torvény erre vonatkoz6 rendelkezései szerint kell lebonyolitani.

§12a Az alap vagyonanak dsszevonasa vagy atruhazasa

A befektetési tarsasag a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrél szol6
osztrak torvény 3 § 2. bek., illetve 14 § 4. bek. betartdsaval, mas befektetési alapok
vagyonaval Osszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési
alapok vagyonara atruhdzhatja, illetve mas befektetési alapok vagyonat a
befektetési alap vagyonaba atveheti.

AZ ALAPRA VONATKOZO KULONOS
RENDELKEZESEK

a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 §-a szerinti kozos
tulajdond VOLKSBANK - PACIFIC-INVEST (a tovabbiakban
sbefektetési alap”) alapra vonatkozéan. A befektetési alap megfelel
a 85/611/EGK iranyelvnek.

§13 Letéti bank
Aletéti bank a bécsi Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

§14 Kifizetd és benyuijto helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelveények kifizetd és benyujto helyei a bécsi
Osterreichische  Volksbanken-Aktiengesellschaft, és  valamennyi erre
feljogositott, az osztrak Volksbank szektorban egyesitett hitelintézet.

2. A befektetési alap tekintetében felhalmozasi részjegyeket tékehozam-add
levonassal, és felhalmozasi részjegyeket tékehozam-ado levonasa nélkil adnak ki
egy-egy befektetési jegyrdl. A tokehozam-add levondsa nélkili felhalmozasi
részjegyek forgalmazasa nem Ausztridban torténik. A befektetési jegyeket
gyljtdokmanyokban jelenitik meg. Tényleges szelvények kiadasa igy nem
lehetséges.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyiijtéokmanyokban jelenitik meg, a
kifizetések jovairasat a 27. § szerint a befektetési jegy tulajdonosanak
mindenkori letétkezel6 hitelintézete végzi.

§15 Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. Abefektetési alap szdmara a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 4, 20,
és 21 §-anak megfeleléen, valamint az alapra vonatkozo rendelkezések 16. és
kov. §-ai szerint mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci papirt és egyéb likvid
pénziigyi befektetést be lehet szerezni, amennyiben ennek soran szamitasba
veszik a kockdzatmegosztas elvét, és nem sértik a befektetési jegyek
tulajdonosainak jogos érdekeit.

2. A befektetési alap szdmara a kovetkezd befektetés-politikai elvek szerint
vélasztjak ki a kiilonbdzé vagyonértékeket:

Ertékpapirok (beleértve olyan értékpapirokat is melyekbe szarmazékos
eszkozok vannak beagyazva)

A befektetés tulnyomorészt azsiai, ausztral, valamint djzélandi vallalatok
részvényeibe és atvalthato kotvényeibe torténik.

Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési alap részére be lehet szerezni a jelen szabalyzat 15.a § szerinti
pénzpiaci eszkozoket is. Ezek azonban a befektetési alap befektetési
alapelveinek keretén belll jelentéktelen szerepet toltenek be.

Tokebefektetési jegyek

Jelen rendelkezések 17 §-a szerint meg lehet szerezni mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is az alap vagyonanak 10 %-a erejéig.

Latra sz616 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap vonatkozasaban az alap vagyonanak 49 %-aig terjedd
része tarthatd euréra vagy mas szabadon konvertdlhatd devizara szold,
legfeljebb 12 honap futamidejd, latra sz6l6 vagy felmondhaté bankbetétekben.
Minimdlis  betétdsszegre sz6l6 eldirds nincs. Az alap  portfdlio
atcsoportositasainak keretén beliil, vagy az értékpapirokat érintd lehetséges
arfolyamesések hatasanak csokkentése érdekében azonban a befektetési
tarsasag rovid tavon, a befektetési alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet
be latra sz6l6 betétekbe.

Szarmazékos ligyletek (beleértve a swap és a toézsdén kiviili
szarmazékos ligyleteket is)

Az alap a befektetés keretében alapvetéen hasznal szarmazékos eszkdzoket,
a befektetési alapelvek keretén beliil azonban ezek jelentéktelen szerepet
toltenek be.

3. Amennyiben a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket szereznek be, melyekbe szarmazékos ligylet van beéagyazva,
akkor a befektetési tarsasagnak ezt a 19 és 19a § betartasa értelmében
figyelembe kell vennie. Befektetési alapok indexalapi szarmazékos
lgyletekbe torténd befektetései a befektetési alapokrél szolé osztrak térvény
20 § 3. bek. 5., 6., 7. és 8d pontjaban rogzitett befektetési hataroknal nem
kertilnek figyelembe vételre.

4. Nem teljesen befizetett részvények vagy pénzpiaci eszkézok és ilyen

eszkdzokre szolo eldvasarlasi jogok vagy nem teljesen befizetett egyéb
pénziigyi eszkézok a befektetési alap vagyonanak 10 %-a erejéig
szerezhetok be.

5. Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, melyeket egy tagallam
(ideértve annak terileti szerveit is), vagy harmadik allam illetve olyan kézjogi
jellegli nemzetkdzi szervezet bocsat ki vagy garantal, melynek egy vagy tobb
tagallam a tagja, tobb mint 35 % erejéig is be lehet szerezni, amennyiben az
alap vagyonanak befektetése legalabb hat kilénbdzd kibocsatasba torténik,
és ennek soran az egy és ugyanazon kibocsatasba torténd befektetés nem
haladhatja meg az alap vagyonanak 30 %-at.
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§15a Ertékpapirok és pénzpiaci eszkozok
Ertékpapirok
a) Részvények és mas, részvényekkel egyenértéki értékpapirok,

b) Kotvények és mas, irdsba foglalt kotelezettségek (okiratba foglalt
adossagpapirok),

c) minden mas piacképes pénziigyi eszkdz (pl. részvény el6vételi jogok),
amelyek az InvFG értelmében jegyzés vagy csere Gtjan pénziigyi
instrumentumok megszerzésére jogositanak, az InvFG 21. § szerinti technikak
és instrumentumok kivételével.

Az értékpapimnak valé mindsitéshez teljestilnilk kell az InvFG 1.a § 3. bek. szerinti
kritériumoknak.

Az értékpapirok kdzé tartoznak tovabba az InvFG 1.a § 4. bek. szerint

1. Zar, befektetési tarsasag vagy befektetési alap formaju alap részjegyei,
2. Szerz6déses formaju zart alap részjegyei,

3. InvFG 1.a § 4. bek. 3. pont szerinti pénzlgyi instrumentumok

Pénzpiaci eszkozok, azok az eszkdzok, amelyekkel &ltaldban a pénzpiacon
kereskednek, likvidek, és melyek értékét barmikor pontosan meg lehet llapitani, és
amelyek teljesitik az InvFG 1a. § 5-7 bek-ben foglaltakat.

§16 Tozsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha

- azokat egy szabalyozott piacon a Tdézsde és értékpapirtrvény (a
tovabbiakban: BWG) 2.§ 37. pontja szerint jegyzik, vagy velik ott
kereskednek, vagy

- azokkal az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a
nagykdzonség szadmara nyitott és  szabalyszerllen mlkddd
értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- azokat egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik
tézsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett mas
elismert, szabdlyozott, a nagykdzonség szamara nyitott és
szabalyszer(ien miikodd értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy
kérelmezik az elébbiekben megnevezett tézsdék egyikén torténd
hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az eldbbiekben megnevezett
egyéb piacokon tOrténd kereskedés engedélyezését, és az
engedélyezés az értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétdl szamitva
legkésdbb egy éven bellil megtérténik.

2. Olyan szabadon atruhazhat6 pénzpiaci papirok (eszkdzok), amelyekkel nem
szabalyozott piacon kereskednek, amelyekkel altaldban a pénzpiacon
kereskednek, likvidek, és melyek értékét barmikor pontosan meg lehet
allapitani, amelyekrél megfelel§ informéciok allnak rendelkezésre, beleértve
azokat az informaciokat is, amelyek lehetévé teszik az ilyen eszkozokbe valo
befektetéssel jard hitelkockazatok megfeleld értékelését, beszerezhettk a
befektetési alap részére, amennyiben a kibocsatas vagy maga a kibocsato ala
van vetve a befektetés- és befekteté-védelmi eldirasoknak, és

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
amelyeket vagy egy tagallam kdzponti allami, regiondlis vagy helyi szervezete
vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az
Eurépai Beruhdzasi Bank, egy harmadik &llam, vagy amennyiben ez
szdvetségi allam, akkor a foderacio tagallama, vagy egy kézjogi jellegii
nemzetkdzi intézmény, melynek legalabb egy tagallam a tagja, bocséat ki vagy
garantal, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, melynek értékpapirjaival - az (j
kibocsatasok kivételével — az 1. pontban megnevezett szabalyozott piacokon
kereskednek vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, mely a kzésségi jog altal
rogzitett kritériumok szerint felligyelet alatt 4ll, vagy olyan intézet bocsét ki
vagy garantdl, mely olyan feliigyeleti rendelkezések hatélya ala tartozik,
melyek a Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoriak, mint
a kozosségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket betartja, vagy

- amelyeket mas olyan kibocsatok bocsatanak ki, melyek a Pénzpiaci
Feliigyelet altal engedélyezett kategéridhoz tartoznak, amennyiben az e
papirokba torténé  befektetésekre olyan befektetd-védeimi elGirasok
vonatkoznak, melyek egyenértékiiek, és amennyiben a kibocsatd esetében
vagy legalabb egy 10 millié eurés sajat t6kéjli vallalkozasrél van sz6, mely
éves beszamoléjat a 78/660/ECK iranyelv szerint késziti el és teszi kozzé,
vagy olyan jogalanyrél, mely egy vagy tobb t6zsdén jegyzett tarsasagot
feléleld vallalatcsoporton beliil ezen csoport finanszirozasa kapcsan illetékes,
vagy olyan jogalanyrol van sz6, amely vallalati, tarsasagi vagy szerzédéses
formaban a kotelezettségek értékpapirszerii vallalasat egy bank altal nydjtott
hitelkeret felnasznalasaval finanszirozza; a hitelkeretet olyan pénzintézetnek
kell fedeznie, biztositania, amely maga is megfelel a 2.3. pontban
megfogalmazott kritériumoknak

3. Az alap vagyonat dsszesen 10 %-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és
pénzpiaci papirokba befektetni, melyek nem tesznek eleget az 1. és 2. pont
eldfeltételeinek.

§17 Befektetési alapok befektetési jegyei

1. Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és nyilt tipusu befektetési
tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW -
értékpapirok kozés befektetését végz6 szervezet, a tovabbiakban OGAW),
rendelkezéseinek — a befektetési jegyeit az alabbi 2. pont szerinti befektetési
alappal kozbsen Osszesen a befektetési alap vagyonanak 10%-aig lehet
beszerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak nem tobb
mint maximum 10 %-at fektetik be mas befektetési alapok befektetési
jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek nem tesznek eleget a
85/611/EGK iranyelv (OGA - kozds befektetéseket végrehajtd szervezet)
rendelkezéseinek, és amelyeknek az a kizérélagos célja, hogy,

- a nyilvanossagtol (nagykdzonségtdl) megszerzett pénzdsszegeket
kozés szamlara, a kockazatmegosztés elve szerint értékpapirokba és
mas likvid pénzligyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak
kivansagara kozvetlenil vagy kozvetve a befektetési alap
vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

az el6z6 1. pont szerinti befektetési alappal kdzosen Gsszesen a befektetési
alap vagyonanak 10%-aig lehet beszerezni amennyiben

a) ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10 %-ndl nem nagyobb
részét fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe és

b) ezeket olyan jogi eldirasok szerint engedélyezték, melyek olyan
felligyeletnek vetik ala oket, amelyek a Pénzpiaci Felligyelet felfogasa
szerint egyenértékliek a kdzosségi jog szerintivel, és kelld biztositék all
fenn a hatésagok kdzotti egyittmiikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii
azon befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi
szinvonalaval, melyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW -
értékpapirok kozds befektetését végzé szervezet, a tovabbiakban
OGAW), rendelkezéseinek, és kiiléndsen a kilénvagyon elkilonitett
Orzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és
pénzpiaci papirok fedezet nélkiili értékesitésére vonatkozé eléirasok
egyenértékiiek a  85/611/EGK iranyelvben  megfogalmazott
kévetelményekkel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi,
melyek lehetdvé teszik az itéletalkotast a targyidészak vagyonardl és
kételezettségeirdl, hozamairdl és tranzakciirol.

A befektetési jegy tulajdonosok védelmének c.) pont szerinti egyenértéklisége
megitéléséhez az informaciok és egyenértékiiség megallapitasarol szold
rendelet (IG-FestV - Informationen- und Gleichwertigkeitsfestiegungs-
verordnung) 3. §-ban foglalt kritériumokat kell alapul venni.

3. A befektetési alap szdmara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is
beszerezhet6k, melyeket kdzvetlentil vagy koézvetve ugyanaz a befektetési
tarsasag vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a befektetd tarsasag a kdzds
iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelentés kdzvetlen vagy kozvetett részesedés
révén kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10
%-a erejéig szabad beszerezni.

5. Az alapokra vonatkozo rendelkezések 17§ 1. pont szerinti, 17. § 2. pontjaval
kapcsolatos befektetési alapok befektetési jegyeit az alap vagyonanak
Osszesen 10 %-aig lehet beszerezni.

§18 Latra sz6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap vonatkozasdban az alap vagyonanak 49 %-aig terjedd része
tarthaté euréra vagy mas szabadon konvertalhaté devizéra szolo, legfeliebb 12
hénap futamidejli, latra sz6l6 vagy felmondhaté bankbetétekben. Minimalis
betétdsszegre szolé eldiras nincs. Az alap portfolié atcsoportositasainak keretén
belll, vagy az értékpapirokat érintd lehetséges arfolyamesések hatasanak
csOkkentése érdekében azonban a befektetési tarsasag rovid tavon, a befektetési
alap vagyonanak 100%-a erejéig fektethet be latra sz6l6 betétekbe. A torvényi
rendelkezések, kiildndsen az InvFG 20. § 3. bek. 8d. pont figyelembevételével az
alap vagyonanak maximum 20 szézaléka tarthaté ugyanannal a hitelintézetnél.

§19 Szarmazékos ligyletek

3. A befektetési alap szamara szarmazékos pénzligyi eszkdzok (derivativak) is
megszerezhetdk, olyan egyenértékii, készpénzben elszamolt eszkdzoket
beleértve, melyekkel a 16 §-ban megnevezett szabalyozott piacok egyikén
kereskednek, ha a bazisértékek esetében a 15a § értelmében vett
eszkdzokrdl, vagy olyan  pénziigyi  indexekrdl,  kamatlabakrol,
valtdarfolyamokrdl vagy devizakrol (pénznemekrdl) van szo, melyekbe a
befektetési alap a befektetési alapelvei (15 §) szerint befektethet. Ide
tartoznak azok az eszk6zok is, amelyek a fent megjelolt vagyonértékek
hitelkockazatanak atruhazasara szolgalnak.

2. Aszarmazékos ligyletekkel jaré 6sszkockazat nem haladhatja meg az alap
vagyonanak nettd dsszértékét. A kockazat kiszamitasa soran figyelembe kell
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venni a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovébeli piaci §27 A hozamok felhaszndlasa felhalmozasi alapok
ingadozasokat és a poziciok likvidacios hataridejet. befektetési jegyei esetén tékehozamaddlevonassal

alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 § 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban
rogzitett hatarokon beliil igénybe vehet (beszerezhet) szarmazékos
termékeket, amennyiben a bazisértékek 6sszkockazata nem haladja meg
ezeket a befektetési hatarokat.

§19a Tozsdén kiviili szarmazékos termékek (OTC-derivativak)

1. Abefektetési alap szamara igénybe lehet venni olyan szarmazékos pénztigyi
eszkozoket, amelyekkel nem kereskednek egyik tézsdén sem (OTC-
derivativak), amennyiben

a) bazisértékek esetében a 19 § 1. pont szerintiekrdl van sz6,

b) az ellenérdekii felek azon kategériakba tartozd, felligyeletnek alavetett
intézmények, melyeket az osztrak Pénzpiaci Felligyelet rendeleti Uton
engedélyezett,

c) atdzsdén kivili szarmazékos Ugyletek megbizhatt és ellendrizhetd napi
értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap
kezdeményezésére barmikor megfeleld napi értéken értékesiteni,
likvidalni lehet, vagy ellentigylet révén ki lehet egyenliteni

d) az ezekbe t0rténd befektetés a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak
torvény 20 § 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett hatarokon bell
zajlik, és a bazisértékek Osszkockazata nem lépi tul ezeket a befektetési
hatérokat.

2. A befektetési alap tézsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott
ligyleteinél a nemfizetés kockézata nem Iépheti tul az alabbi mértékeket:

a) haaz ellenérdeki fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10 %-at,
b)  egyébként az alap vagyonanak 5 %-at.

§19b  Kockazati érték (Value at Risk
nem alkalmazhaté

§20 Hitelfelvétel

A befektetési tarsasag a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10 %-a
erejéig rovid lejaratu hiteleket vehet fel.

§21 Elhelyezési ligyletek (penzids ligyletek)

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a
befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvényben megszabott befektetési hatarokon
belll eszkdzoket (vagyonelemeket) vasaroljon az alap vagyona szamdra, az elado
azon kotelezettsége mellett, hogy ezen eszkozoket egy elére meghatérozott
id6pontban és elére meghatarozott aron visszavasarolja.

§22 Ertékpapir-kdlcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol sz616 osztrak torvényben
meghatarozott befektetési hatarokon bellil jogosult arra, hogy az alap vagyonanak
30 %-aig egy elismert értékpapir-kélcsonzési rendszer keretében harmadik
személyekre, hatarozott id6tartamra értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel,
hogy e harmadik fél koteles az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott
kélcsdnzési idétartam lejarta utan ismét visszaszolgaltatni.

§23 Kiszolgaltatas (kiadas) és a visszavaltas médozatai

A befektetési jegyek értékének a 6 § szerinti kiszamitasa euréban torténik. A
tarsasag kiszolgaltatasi koltségeinek fedezésére szolgald kiszolgaltatasi felar
maximum 5%. A kiszolgéltatdsi &r meghatarozésakor az adodd Osszeget a
legkdzelebbi 5 centre felkerekitik. A visszavaltasi ar a részesedés értéke a
kovetkezd 5 centre lekerekitve.

A befektetési jegyek kibocsatasa alapvetden nem korlatozott, a befektetési tarsasag
mindazonaltal fenntartia arra vonatkozo jogat, hogy a befektetési jegyek
kibocsatasat atmenetileg vagy teljesen sziineteltesse.

§24 Pénziigyi év (elszamolasi év)

A Befektetési Alap pénziigyi éve (elszamolasi éve) az oktober 01-t6l a kovetkezé
naptari év szeptember 30-ig tartd idészak.

§25 Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap dijazast az alap
vagyonanak max. 1,5 %-a erejéig, melyet a hd végi értékek alapjan szamitanak ki.

A befektetési tarsasag tovabba igényt tart a kezelés révén felmerilt valamennyi

raforditas megtéritésére; ilyenek kiilondsen a kételezd hirdetmények koltségei, letéti

dijak, a letéti bank koltségei, vizsgalati, tanacsadasi és zarasi koltségek.

§26 A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogosito
befektetési jegyek esetén

nem alkalmazhat6

(Felhalmozd)

A pénzligyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek fedezése utan nem fizetik
ki. A felhalmozasi (visszatartott) részjegyek esetén november 28-t6| kezdédéen egy, az
InvFG 13. § 3. mondata szerint megallapitott 6sszeg fizetendd ki, melyet megfeleld
esetben a részjegyek osztalékkal megegyez8 hozaméra esd tSkehozam-add
atvezetési kotelezettség fedezésére kell felhasznalni.

§27a A hozamok felhaszndldsa felhalmozasi alapok
befektetési jegyei esetén tékehozamadélevonas nélkiil
(Teljes felhalmozé - kiilfoldi kibocsatott részsorozat)
nem alkalmazhaté

§27b A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok
befektetési jegyei esetén tékehozamadélevonas nélkiil)

A pénzligyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek fedezése utan nem fizetik
ki. Nem torténik kifizetés az InvFG 13. § 3. mondata alapjan. A Befektetési
Tarsasag a letétvezetd hivatalokbdl beszerzett megfelelé igazoldsokkal biztositja,
hogy a részjegyeket/befektetési jegyeket a kifizetés id6pontjaban csak azok a
befektetési jegy tulajdonosok tarthatjak, akik vagy nem tartoznak a belféldi (osztrak)
jovedelem- vagy tarsasagi add hatalya ala, vagy akiknél a Jovedelemado térvény
94. §-a szerinti mentességi, ill. a tékehozam-add aldli mentességi feltételek allnak
fenn.

§28 Végelszamolas

A végelszamolas nettd arbevételébdl a letéti bank az alap vagyonanak 0,5 %-at
kitevé dijazast kap.
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FUGGELEK A 16. §-HOZ

Hivatalos kereskedést folytatd t6zsdék és szervezett piacok
listaja

1. Hivatalos kereskedést folytaté t6zsdék és szervezett piacok az
EGT tagallamaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16.
cikkelye szerint minden tagallamnak vezetnie kell az ltala engedélyezett piacok
naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallamnak és az Eurpai
Bizottsagnak.

E rendelkezés szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kbzzétenni a vele kézolt
szabalyozott piacok jegyzékét.

A kisebb hozzaférési korlatozasok és a kereskedési szegmensek szakosodasa
kovetkeztében a ,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve.
Ezért az Eurdpai Bizottsag a jegyzéknek az Eurdpai Kozosségek hivatalos lapjaban
évente torténd kozzététele mellett hozzaférhetévé teszi a frissitett valtozatot a
hivatalos honlapjan is.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke az alabbi oldalon
talalhato

http://www.fma.qv.at/cms/site//attachments/0/9/6/CH0236/CMS 1230557514954/27072009-
liste_geregelte_maerkte.pdf :

a ,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)“ cimszo alatt.

1.2 Az alabbi tézsdéket a Szabalyozott Piacok jegyzékébe kell besorolni:
1.2.1 Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. § 3. bek. 1. pont b.) bek. szerint elismert piacok az EGT-n
beliil:

Azok az EGT-n beliili piacok, melyeket a mindenkor illetékes feliigyeleti hatoésagok

az ,elismert piacok” kategériaba soroltak.

2. T6zsdék az eurdpai orszagokban az EGT tagéllamain kiviil

2.1 Bosznia Hercegovina: Sarajevd, Banja Luka

2.2 Horvatorszag: Zagrab Stock Exchange

23 Svijc SWX Swiss-Exchange

24 Szerbia és Montenegro: Belgrad

25  Torokorszag: Isztanbul (a tézsde piac vonatkozasaban
csak ,nemzeti piac ")

26  Oroszorszag: Moszkva (RTS Stock Exchange)

3. Eurépan kiviili orszagok tézsdéi
3.1 Ausztrglia:
32  Argentina:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo
34  Chile: Santiago
35 Kina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock

Exchange

3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay
3.8 Indonézia: Jakarta
3.9, lzrael: Tel Aviv
3.10 Japén: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka,

Niigata, Sapporo, Hiroshima

3.1 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12  Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13  Malaysia: Kuala Lumpur

3.14  Mexiko: Mexiko City

3.15  Uj-Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill,
Auckland

3.16  Fiilép-Szigetek: Manila

3.17  Szingapur: Singapur Stock Exchange

3.18  Dél-Afrika: Johannesburg

3.19 Tajvan: Taipei

320 Thafold: Bangkok

321 USA: New York, American Stock Exchange
(AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),
Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
322 Venezuela: Caracas

3.23  Egyesiilt Arab Emiratusok: ~ Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

" A linket az osztrak pénztigyi feliigyelet (FMA) modosithatja. A mindenkori aktualis
link az FMA oldalan talalhato: www.fma.gv.at, az alabbiak szerint: ,Anbieter,
LInformationen zu Anbietern am Osterreichischen Finanzmarkt‘, Borse, Ubersicht,
Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte (ajanlattevék, ,az osztrak pénziigyi
piac ajanlattevdivel kapcsolatos informaciok”, t6zsdék, attekintés, letoltések,
szabalyozott piacok jegyzéke.

4. Szervezett piacok az Eurdpai K6z6sség tagallamain kiviili orszagokban

41 Japan: Over the Counter Market

42  Kanada: Over the Counter Market

43  Korea: Over the Counter Market

44  Svijc: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
Over the Counter Market der Mitglieder der
International Capital Market Association
(ICMA), Ziirich

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-

System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-
Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market,
Corporate  Bonds and  Public Direct
Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

5. T6zsdék hataridés és opcios piacokkal

51  Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52  Ausztralia: Australian  Options ~ Market, ~Australian
Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de
Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

53  Brazilia:

54  Hongkong:

55  Japan: Osaka  Securites  Exchange,  Tokyo
International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

56  Kanada: Montreal  Exchange, Toronto  Futures
Exchange

57  Korea: Korea Exchange (KRX)

58  Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

59  Uj-Zéland:
510 Fulop-szigetek:
511  Szingaplr:
512 Szlovakia i:
513  Dél-Afrika:

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South
African Futures Exchange (SAFEX)

514  Svdjc: EUREX
515 Torokorszag: TurkDEX
516 USA: American Stock Exchange, Chicago Board

Options Exchange, Chicago, Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange,
ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options
Exchange (BOX)
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A tokebefektetési tarsasag az FMA rendelkezéseivel 6sszhangban felhivja a figyelmet
arra, hogy 2011.09.01-vel a 2011-es befektetési torvény (InvFG) hatalyba lép. Az alap
eléirasaiban és kereskedelmi prospektusaiban talalhaté torvényi utalasok az 1993-as
befektetési torvényre vonatkoznak, mivel az alap rendelkezéseit az annak jévahagyasi
idépontjaban érvényes jogi szabalyozék alapjan engedélyezték..
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