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Jelen terméktajékoztatdé 2011 oktdberében keésziilt az 1993 évi osztrak befektetési alapokrdl szél6é térvény (InvFG) 2006 évi
kiegészitéséhez igazitott befektetési alapokra vonatkozé rendelkezéseknek megfeleléen. Utalast kell tennink arra, hogy ezen
alapokra vonatkozé rendelkezések 2010. januar 01-én Iéptek hatalyba.

A tajékoztatdk a § 18 InvFG iVm § 10 KMG értelmében 2010. janius 1-t6l elektronikus formaban elérheték a cég honlapjan. A
hivatalos kézlemény, mely alapjan a tajékoztatok kizardlag elektronikus formaban fognak megjelenni a cég honlapjan, a Wiener
Zeitung 2010. junius 1. szdmaban jelent meg.

Az érdekelt befektetének a jelenleg érvényes terméktajékoztatot és az alapokra vonatkozé altalanos és kilénds rendelkezése-
ket ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani. Ez a terméktajékoztatd kiegészitésre kerlil az éppen aktudlis éves beszamoléval.
Amennyiben az éves beszamold forduldnapja nyolc hénapnal régebbi, a féléves beszamol6t is az érdekelt befektetd rendelke-
zésére kell bocsatani. Ezen felll az egyszer(sitett tajékoztatét az éppen aktudlis kiadasban szerzédéskotés el6tt az érdekelt
befektetdének fel kell ajanlani, illetve szerzédéskotés utan rendelkezésére kell bocsatani.

Elsé kdzzététel a Wiener Zeitung-hoz tartozé Koézldnyben 2003.09.15-én

1. médositas: kbzzététel: 2004.02.12. 13. mddositas: kbzzététel: 2009.12.30.
2. médositas kbzzététel: 2005.01.28. 14. médositas: kbzzététel: 2010.03.27.
3. modositas: kézzététel: 2005.09.23. 15. mddositas: kbzzététel: 2010.08.17.
4. modositas: kézzététel: 2006.03.31. 16. mddositas: kbzzététel: 2010.08.31.
5. mddositas: kézzététel: 2006.06.30. 17. médositas: kbzzététel: 2011.03.30.
6. modositas: kbzzététel: 2006.10.31. 18. mddositas: kbzzététel: 2011.08.31.
7. modositas: k6zzététel: 2007.03.15. 19. médositas: kbzzététel: 2011.10.07.
8. modositas: kézzététel: 2007.10.10.

9. mddositas: kézzététel: 2008.03.29.

10. mddositas: kézzététel: 2008.07. 0'1.
11. mddositas: kézzététel: 2008.12.18.
12. mddositas: kézzététel: 2009.03.28.
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JOGI NYILATKOZAT nem USA-beli alapok USA-beli Gigyfelek részére t6rténd értékesitéséhez

Ertékesités korlatozasa

Jelen kilénvagyon kibocsatott befektetési jegyei csak azokban az orszagokban keriilhetnek értékesitésre nyilvanosan felkina-
lasra és értékesitésre, amelyekben egy ilyen nyilvanos ajanlat vagy értékesités megengedett. Amennyiben a befektetési tarsa-
sag vagy egy altala megbizott harmadik fél nem tett bejelentést a helyi fellgyeleti hatésagoknal, ill. nem kért engedélyt a helyi
feligyeleti hatésagoktdl, és amennyiben ilyen bejelentés vagy engedély nem all rendelkezésre, akkor nem a befektetési részje-
gyek megszerzésére vonatkozé ajanlatrél van szé.

A részjegyeknek az 1933. évi United States Securities Act mindenkori érvényes szdvegvaltozata szerinti (a tovabbiakban ,1933.
évi torvény”) vagy az Amerikai Egyestilt Allamok szévetségi allamai vagy teriileti egysége vagy terlletei, birtokai és a joghaté-
saga alatti mas teriiletek, ezen bellil Puerto Rico Nemzetkdzdssége (a tovabbiakban ,Egyesiilt Allamok”) értékpapir-térvényei
szerinti regisztracidjara eddig nem kerdlt sor, és nem is fog ra sor ker(ini.

A részjegyek az Egyestilt Allamokban nem kinalhatok fel, nem értékesithetdk vagy nem ruhazhatok at mas modon nyilvanosan.
A részjegyek értékesitésre torténd felkinalasa és értékesitése az 1933. évi torvény S szabalyzata szerinti regisztracios eléira-
sok aldli mentesség alapjan torténik. A befektetési tarsasag, ill. a kilénvagyon sem az 1940. évi United States Investment
Company Act mindenkori érvényes szdvegvaltozata sem pedig mas amerikai szévetségi térvények alapjan nem kerdlt és nem is
kerUl regisztralasra. Ennek megfeleléen a részjegyek eladasra nem kinalhaték fel és nem értékesitheték nyilvanosan az Egye-
stilt Allamokban vagy az Egyesdilt Allamokbeli személyek részére vagy szamlajara (az értékpapirokrol, arukrél és adokrol szold
amerikai szbvetségi tdrvények, ezen belll az 1933. évi United States Securities Act S szabéalyzata vonatkozasaban érvényes
definiciok értelmében) (a tovabbiakban egylittesen ,USA-személyek”). A részjegyek Egyestilt Allamokban, ill. USA-személyek
szamdra torténdé késébbi atruhdzasa tilos.

A részjegyeket az Egyesiilt Allamok értékpapir- és tézsdefeliigyeleti hatésaga, a Securities and Exchange Commission (a
tovabbiakban: ,SEC”) és mas feliigyeleti hatésag az Egyesiilt Allamokban nem engedélyezte, és az engedély megtagadasara
sem keriilt sor; emellett sem a SEC, sem pedig az Egyesiilt Allamok mas feltigyeleti hatésaga nem dontétt a jelen tajékoztatd
helyesseégérdl és megfeleléségérdl, ill. a részjegyek/befektetési jegyek elényeirdl. A United States Commodity Futures Trading
Commission (USA hataridés arukereskedelmi felligyeleti hatésaga) sem ezt a dokumentumot, sem pedig a befektetési tarsa-
sag, ill. a kilén vagyon mas értékesitési dokumentumait nem vizsgalta és nem engedélyezte.

Senki sem jogosult olyan nyilatkozatok vagy garanciak adasara, amelyek nem szerepelnek az értékesitési tajekoztatoban, ill.
azokban a dokumentumokban, amelyekre az értékesitési tajékoztatd hivatkozik. Ezek a dokumentumok a befektetési tarsasag
székhelyén nyilvanosan elérhetéek.

Jelen értékesitési tajékoztatd az Egyesiilt Allamokban nem hozhaté forgalomba.

Azok a befektetdk, akik a ,National Association of Securities Dealers” 2790. sz. szabalyozasa (NASD 2790) értelmében
,Restricted Persons” minésitésliek, a kilén vagyonba tortént befektetésiket haladéktalanul jelezni kotelesek a befektetési
tarsasag felé.
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l. Fejezet

ADATOK A BEFEKTETESI TARSASAGROL

1. Cégnév és székhely; jogi forma; alapitas idépontja;
a féigazgatosag helyszine, amennyiben nem egyezik
a cég székhelyével; a cégjegyzék és a bejegyzés
adatai; érvényes jogrend

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Az ebben a tajékoztatéban kdzelebbrdl ismertetett t6kebe-
fektetési alapok befektetési tarsasaga a bécsi székhelyl
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter
Haftung (Volksbank Invest korlatolt feleléssegl Tékebefekte-
tési Tarsaséag).

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter
Haftung cég alapitasara 1988.10.11.-én kerdilt sor.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. az oszt-
rak tékebefektetési alapokrol sz016 térvény
(Investmentfondsgesetz, ,InvFG®) értelmezése szerinti téke-
befektetési tarsasag. Jogi formdja a korlatolt felel6sségi
tarsasag (Kft.) és a bécsi cégbirésagnal az 54527 cégbe-
jegyzési szam alatt ker(lt bejegyzésre.

Az alapkezeld tarsasag semmelyik tagallamban sem rendel-
kezik leanyvallalattal

2. Az Osszes a cég altal kezelt tokebefektetési alap
felsorolasa.

Advisory Vorsorgefonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Aktienportfolio 1 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20a § értelmében (spe-
cialis alap),

Aktienportfolio 2 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20a § értelmében,

Alternative Selection 2 —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében (specia-
lis alap),

Austro-Garant —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadéral
sz616 torvény 108g és kov. §-val egylttesen,

Austro-Garant 2 dinamikus —
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jovedelemadérol
sz016 torvény 108g és kdv. §-val egylttesen (specidlis
alap),

Austro-Garant 2 konzervativ—
Nyugdij befektetési alap - Ausztria
az InvFG 23a és kov. § értelmében, a Jévedelemadorol
sz016 torvény 108g és kdv. §-val egylttesen (specidlis
alap),

Energie-Ried Vorsorgefonds —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 163—165 §§ értelmében
az InvFG 166-167§§-val kapcsolatban,

Euro Corporates 2012 —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 1 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20a § értelmében,

Europa-Bonus-Fonds 2—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20a § értelmében,

Gabor Spezialfonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap,

Garantie-Spar-Fonds—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Garantie-Spar-Fonds 2 —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében (specia-
lis alap,

Osterreich-Index-Fonds
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20b § értelmében,

PORTFOLIO 30 —
K&z0s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Premium-Evolution 25 —
K&z6s tulajdonu alap. az InvFG 20 § értelmében,

Premium-Evolution 50 —
K&z6s tulajdond alap. az InvFG 20 § értelmében,

Premium Evolution 100 —
K&z6s tulajdond alap. az InvFG 20 § értelmében,

PX-Index-Fonds
K&z6s tulajdonu alap. az InvFG 20 § értelmében,

S-D-Fonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap,

Sparda-Liquid —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap,

VB1—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

VB Asset Navigator protect —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

VB Asset Navigator pure —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Ethik-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Amerika-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-BestSector-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Convertible-Bond-Fund —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Corporate-Bond-Fund —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dividend-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Dollar-Rent —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Invest —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Europa-Rentenfonds —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Floating-Rate-Fund —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Geld-Rent —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,
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Volksbank-GoEast-Bond —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-GoEast-Invest —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Interbond —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Miindel-Rent —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Pacific-Invest —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-Portfolio 2 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 4 —
K&z0s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 5 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

VOLKSBANK-PORTFOLIO 6 A —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20a § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 7 —
K&z0s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 16 —
K&z0s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 28 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 29 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

VOLKSBANK-PORTFOLIO 31 —
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap),

Volksbank-Portfolio 32 —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében (specia-
lis alap,

Volksbank Portfolio Scharding —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében (spe-
cialis alap,

Volksbank-Rent —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank-SMILE—
K&z6s tulajdond alap, az InvFG 20 § értelmében,

Volksbank Weinviertel Fonds —
K&z6s tulajdonu alap, az InvFG 20 § értelmében (specia-
lis alap),

3.Az igazgatosag és a feliigyel6bizottsag tagjainak nevei
és funkcioi
lgazgatosag:

Manfred Stagl
Gunter Toifl

Feliigyel6 bizottsag:

Friedrich Strobl, MBA (Felligyel6 Bizottsag EIndke)

Heimo Rottensteiner (Felligyel6 Bizottsag EIndk helyettese)
Dr. Friedhelm Boschert

Mag. Thomas Biedermann

Az igazgatosaggal kapcsolatos aktualis adatok és a felligye-
|6bizottsag Osszetétele a legutobbi kdzzétett éves beszamo-
I6ban talalhatoak.

A tarsasagon kiviil betdltott funkciok f6bb adatai

Manfred Stagl

A VIVH AG elndkségi tagja

Az Immo Kapitalanlage AG felligyelébizottsagi tagja

A VB Invest d.o.o.felligyel6bizottsaganak elnéke

A VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen AG

felligyel6bizottsaganak elndke

. A Victoria-Volksbanken Vorsorgekasse AG
felligyel6bizottsaganak elndke

e AVOIG (Vereinigung Osterreichischer Investmentge-

sellschaften) elndkségi tagja.

Friedrich Strobl, MBA

A VB Invest d.o.o.felligyel6bizottsagi elndkhelyettese
VIVH AG igazgatésaganak tagja

. A Zertifikate Forum Austria felligyelébizottsaganak
tagja

Heimo Rottensteiner
. A PSX AG felligyel6bizottsaganak tagja

Dr. Friedhelm Boschert

. A VB-Holding Részvénytarsasag felligyelébizottsag

tagja

A VIVH AG felligyel6bizottsagi tagja

A Volksbank International AG igazgatésaganak elndke

A Volksbank CZ, a.s.felligyel6bizottsaganak elndke

A Volksbank BH d.d.felligyel6bizottsaganak elndke

A VICTORIA osiguranje d.d. felligyel6bizottsaganak

elndke

. A VEF (Vienna Economic Forum) igazgatésaganak
tagja

. A Volksbank Romania s.a. felligyelébizottsaganak
elndke

. A Magyarorszagi Volksbank Zrt. feliigyel6bi-
zottsaganak elndke

Mag. Thomas Biedermann

. A Gefinag-Holding AG igazgatdségi tagja
. A VB GFI AG igazgat6séagi tagja

4. Alaptoke
EUR 2,500.000,-
5. Uzleti év

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel.
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6. Azon tulajdonosok adatai, akik a vallalat miikodésére
kozvetleniil vagy kdzvetve donté befolyassal birnak
illetve birhatnak

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
DZ PB-Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt
Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft, Wien

7. Kiilsé félre/harmadik személyre delegalt feladatok

A tbékebefekietési tarsasag az alabbiakban felsorolt teve-
kenységeket kiils6/harmadik félre delegalta:

Bels6 ellen6érzés, Compliance és pénzmosas, IT-
infrastruktira, 1T-Customizing, Operaciés kockazat és kon-
szern kockazatkezelés, Jelentésszolgalat, Adminisztracios
tevékenységek, Bérszamfejtés, Kényvelés, Jog.

(Az atruhazott tanacsadasi, ill. igazgatasi tevékenységeket
lasd a Il. fejezet 19. pontban)

8. A szavazati jogok gyakorlasanak stratégiaja

A szavazati jogok gyakorlasa az alapkezel6i folyamat elen-
gedhetetlen részét képezi. A befektetési alap portfolidjaban
szerepld, t6zsdén jegyzett vallalatok értékpapirjaihoz kapc-
solédé szavazati jogok gyakorlasa mennyiségi és gazdasagi
szempontok figyelembevételével torténik. Annak mérlegelé-
se soran, hogy célszerii-e lebonyolitani a szavazast, a befek-
tetések mindenkori relativ értéke, a koézgyllés napirendi
pontjai és a gazdasagi érvek a meghatarozoak. 2% alatti
arany esetén a szavazati jog nem érvényesiil.

A szavazati jog gyakorlaséarol valé dontéshozatal soran az
adott alap befektetésijegy-tulajdonosainak érdekei minden
mas érdek felett allnak.

9. A kereskedelmi dontések optimalis végrehajtasanak
alapelvei.

A kereskedelmi dontések végrehajtasandl a tékebefektetési
tarsasag érdekeinek maximadlis figyelembe vétele mellett a
kovetkezd jellemzdket vizsgaljak: arfolyam, koltségek, a
végrehajtds és elszamolas sebessége és valdszinlisége; a
megbizas jellege és mérete; minden egyéb, a feladat végre-
hajtasanal relevans aspektus.
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Il. Fejezet

A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

1. Az alap megnevezése.

Az alap megnevezése a kévetkez6:

Volksbank-SMILE
K&z6s tulajdonu alap az InvFG 20 § értelmében

2. Az alap létesitésének id6pontja.

A t6kebefektetési alapot 2003.10.20-an hatarozatlan idére
|étesitették.

3. Azon hely megnevezése, ahol az alappal kapcsola-
tos rendelkezések valamint az InvFG altal eléirt je-
lentések rendelkezésre allnak.

Az ebben a terméktajékoztatoban emlitett informacios lehe-
téségek, mint az egyszerlsitett értékesitési tajékoztato, az
alappal kapcsolatos rendelkezések, az éves és féléves
beszamolok a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H.-nal szerezhet6k be. Kérésre a befektetési tarsasag
ezeket ingyenesen megkiildi a befekteték részére.. Ezenfelll
beszerezhet6k ezek a dokumentumok a letéti banknal, vala-
mint a figgelékben felsorolt értékesitési helyeken.

Minden tovabbi, az alap vagyonara (A Nyugdijpénztar tor-
vényben (PKG) el6irt, a nyugdijpénztarak negyedéves,
teljeskoérli beszamoloéjaban elérheté adatokra) vonatkozd
informacié a tékebefektetési tarsasag kérése alapjan kiallit-
hat6. Az adott esetben b&vebb informacidkkal is szolgald
helyek adatai a kereskedelmi prospektus fedélapjan talalha-
tok.

4. A befektetési alapokra alkalmazando adézasi el6ira-
sokra vonatkozo6 adatok, amennyiben azoknak a be-
fektetési jegy tulajdonosa szamara jelentéségiik
van. Adatok arra vonatkozéan, hogy a befektetési
jegyek tulajdonosai altal a befektetési alaptol kapott
jovedelmekre és tokehozamokra kivetnek-e forras-
ado levonast.

Adézas szempontjabol torténd kezelés az Ausztriaban
korlatlanul adokételes befekteték vonatkozasaban

Az alabbi leirasok elsésorban az Ausztriaban torténé letétke-
zelésre vonatkoznak.

a) Maganvagyon

Telies adoéelszamolas (végaddzas), a befektetének nincs
adodbevallasi kotelezettsége

A befektetési alap altal a befektetési jegyek tulajdonosainak
térténé  osztalékfizetésb6l, amennyiben ez  osztrak
t6kehozamado-koteles  t6kehozamokbdl — szarmazik, és
amennyiben az osztalék atvevéje osztrék tékehozamadoé
fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizeté osztrak intéz-
mény visszatartja az osztrak tékehozamaddt az ezekre a
hozamokra tdrvényesen el6irt 6sszegben. Ugyanezen az
alapon tartanak vissza ,kifizetéseket” a felhalmozasi alapbdl,
mint osztrak tékehozamadot a befektetési jegyek értékében
foglalt, osztalékhoz hasonl6é hozam*) utan.

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen adoébevallasi
kotelezettsége nincs. Az osztrak t6kehozamadé levonasaval
a befekteté6 minden adoéfizetési kotelezettsége rendezett. Az
osztrak tékehozamadé levonas minden végsé megadoztatasi
joghatast magaval von a jévedelemad6 vonatkozasaban.

A végs6 megaddztatas aldli kivételek
A végs6 megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban foglalt Il. kategoérias, osztrak
tékehozamadétél mentes, hitelviszonyt megtestesitd ér-

tékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem tettek opci-
0s nyilatkozatot. Az ilyen &sszegek adobevallas-
kotelesek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adéfennhatdsag
alol kivont értékpapirok vonatkozasaban, amennyiben
nem mondanak le a kettés addztatas elkeriilésérdl szol6
egyezmények nyujtotta elénydk igénybevételérél. Az
ilyen jellegli hozamokat a jévedelemado-bevallasban
abban a rovatban kell feltlintetni, melynek megnevezése:
LA feltlntetett jovedelmek mellett olyan jévedelmekre is
szert tett, melyekre vonatkozdan az adéztatas joga a ket-
t6s adoztatas elkerllésérdl sz6ld egyezmény alapjan
masik allamot illet.

Ebben az esetben azonban az ezért levonasra kerlilt osztrak
tékehozamadd beszamitasara, illetve annak az osztrak
Szdvetségi Adérendtartas (BAO, azaz
Bundesabgabenordnung) 240 §-a szerinti visszaigénylésére
lehetéség van.

Az alap rendszeres bevételeit (kamatok, osztalékok) a felme-
rilé koltségek levonasa utan 25% t6kehozamadé terheli. Az
alap rendkivili bevételeinek (részvények és részvényopcidk
arfolyamnyeresége) 20%-a szintén 25%-o0s tékehozamadd
levonas ala esik.

Az alap 2011.06.30 utan kezd6dd Uzleti éveiben bekdvetke-
z6 ugyleteinél a rendkivili bevételekre (részvények, rész-
vényopciok) vonatkozéan az adokiszabasi alap 20%-rol
30%-ra emelkedik.

Az alap 2011.12.31 utan kezdédé Uzleti évében bekdvetkezd
Ugyleteinél a kotvény és kotvényopciok arfolyamnyereségé-
b6l szarmazé rendkivili bevételekre vonatkozéan az adoki-
szabasi alap 30%-r6l 40%-ra emelkedik.

Az alap 2012.12.31 utan kezd6dd Uzleti éveiben bekdvetke-
z6 Ugyleteinél a részvények és részvényopciok arfolyamnye-
reségebdl szarmazo6 rendkivili bevételekre is kiterjed az
adozasi kotelezettség. Barmilyen rendkivili bevétel 50%-at
25%-0s t6kehozam adé terheli.

Az alap 2013.12.31 utan kezd6dé Uzleti évétdl bekdvetkezd
Ugyleteinél barmely rendkivili bevétel 60%-a 25%-0s
tékehozamadé levonas ala esik

Az alap részjegyeinek atruhdzasara vonatkozé spekulacios
tilalom

A 2011.01.01 el6tt beszerzésre kerlil6 részjegyekre tovabbra
is vonatkozik az egy éves spekulaciés tilalom (a 2011-es
koltségvetés kiegészitdé rendelkezés elétt az osztrak Jovede-
lemado térvény (EStG) idF 30§ -a alapjan).

A 2011.01.01 utan beszerzésre keril6 részjegyek atruhaza-
sanal a realizalt arfolyamnévekmény addztatés ala esik. A
2012. aprilis 1-e utan bekovetkezd atruhazas esetén az
adolevonast (végadoztatast) a letétkezeld helyeken végzik
el. Az adélgyileg el6irt beszerzési értéknek és a részjegyek
eladasi aranak kilonbségét 25%-os tékehozam add levonas
terheli. A beszerzett részjegy addlgyileg eldirt beszerzési
értékét a birtoklasi id6 alatt realizalt adézott jovedelmek, a
részjegy beszerzési koltségei ndvelik, mig a realizalt
kifzetések ill. medfizetett tékehozam add a beszerzési érté-
ket csokkentik. A mindenkori, atruhazasi veszteség az azo-
nos naptari évben bekdvetkezd tékevagyonbdl szarmazd
pozitiv jévedelmekkel (kivéve a hitelintézetek kamatjévedel-
mei) egyUtt az addbevallasban érvényesithet6.
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Amennyiben a 2011.01.01 utan vasarolt részvények
2012.04.01 elétt eladasra kerlilnek, meghosszabbitott speku-
lacios tilalom vonatkozik rajuk (az adokoteles bevételeket az
adodbevallasban fel kell tiintetni, s ezekrél a megfelel6 ado6t
be kell fizetni).

b) Tarsasagi vagyon
Természetes személyek tarsasagi vagyonaban foglalt
befektetési jegyek utani addlevonas/adolerovas

Azon természetes személyek esetén, akik t6kevagyonbdl,
vagy ipar(izési tevékenységbdl szarmazo jévedelemre tesz-
nek szert (egyéni vallalkozék, kdzkereseti tarsasag és betéti
tarsasag tagjai) az osztrak t6kehozamadé koételes hozamok-
ra megallapitott jovedelemadé az osztrak tékehozamadé (I.
és Il. kategorias osztrak t6kehozamad6) levonasa révén
lerétt adonak tekintendd.

Az osztrak alapokbdl eredd vagyoni nyereségek, valamint a
kilfoldi al-alapokb6l eredd osztalékhoz hasonlé vagyoni
nyereségek osztalékai 2012. 4prilis 1-jéig az adotételek
tablazata szerint kerliinek megaddztatasra, ezt koévetden
pedig 25%-os kilénadot kell alkalmazni (befektetés).

A 2012.12.31-e utan kezd6d6 Uzleti években a vallalati
vagyont érint6 kifizetések és ezzel egyenértékli rendszeres
és rendkivili bevételek (pl. az alap altal realizalt arfolyam-
nyereségek) adokotelesek (amennyiben ezek adokoteles
jovedelmekbdl szarmaznak). Az alap altal realizalt arfolyam-
nyereségek adomentes felhalmozasara utoljara a 2012-es
naptari évben kezd6dé Uzleti években van lehet6ség.

Az alap befektetési jegyeinek eladasabdl szarmazé arfo-
lyamnyereséget — a 2012.04.01 elétt bekdvetkezé eladasok
esetében — az adoébevallasban kell feltlintetni és az adoét
megfizetni. Az eladasi nyereséget szamos egyéb, mar ad6z-
tatott bevétel csdkkenti. A 2012.03.31 utan a természetes
jogi személyek birtokaban talalhaté befektetési jegyek érté-
kesitése esetén 25%-os kildnleges adokulcs keril alkalma-
zasra (befektetés).

Il. kategérias osztrak tokehozamadé levonasa jogi sze-
mélyek tarsasagi vagyonaban foglalt befektetési jegyek
utan

A kifizetések ill. a kifizetéssel egyenértékll rendszeres jove-
delmek (kamatok, osztalékok) adokotelesek.

Belfoldi alapok, illetve a kiilféldi alarendelt alapok nyerese-
gébdl torténd kifizetések tarsasagi add (KOSt) kotelesek

A 2012.12.31-e utan kezd6d6 Uzleti években a vallalati
vagyont érint6 kifizetések és ezzel egyenértékii rendszeres
és rendkivili bevételek (pl. az alap altal realizalt arfolyam-
nyereségek) adokotelesek (amennyiben ezek adokoteles
jévedelmekbdl szarmaznak). Az alap altal realizalt arfolyam-
nyereségek adémentes felhalmozasara utoljara a 2012-es
naptari évben kezd6dé Uzleti években van lehet6ség.

Azok a kilféldi osztalékok, melyek valamely EU orszagbdl (a
2009.07.26-i allas alapjan kivételt képez ez alol: Bulgéria,
Irorszag, Ciprus) vagy Norvégiabdél vagy meghatarozott
harmadik orszagbdél szarmaznak, tarsasagi adomentességet
élveznek. Az egyéb kilféldi osztalékok tarsasagi adokotele-
sek.

Amennyiben nem all rendelkezésre az osztrak Jévedelem-
ado toérvény (EstG.) 94 § szerinti mentesiilésrél sz6l6 nyilat-
kozat, a szelvényeket kifizeté intézménynek a tarsasagi
vagyonban foglalt befektetési jegyek utan is osztrak
tékehozamadét kell visszatartania a kiosztott pénzdsszegbdl,
illetve a felhalmozasi alapbdl térténd kifizetéseket osztrak
té6kehozamadoként kell kezelnie. A levont és az adéhivatal-
hoz befizetett osztréak t6kehozamadét be lehet szamitani a
kivetett tarsasagi adéval szemben.

c) Tékevagyonbol szarmazo bevételekkel rendelkez6
tarsulasok

Amennyiben testiiletek (pl. egyesiletek) tékevagyonbdl
szarmazo bevételekre tesznek szert, a Il. kategorias osztrak

té6kehozamado-koteles tékehozamokra vonatkozd tarsasagi
ado6 az adolevonas Utjan leréttnak tekintendd.

A maganalapitvanyok |l. kategérids osztrak tékehozamadé-
kételes tékehozamai alapvetéen a 12,5%-0s kbzbensd
ado6zas ala esnek. A magéanalapitvanyok Il. kateg6rias oszt-
rak tékehozamado- koteles tékehozamai a 2011 utani befek-
tetések esetében alapvetéen a 25%-0s kdzbensé adbzas ala
esnek. Az adémentes osztalékokra vonatkozé
té6kehozamado visszaigényelhetd.

Az EU orszagokbdl (kivéve jelenleg (2009.07.06-os allapot)
Bulgaria, Irorszag és Ciprus) és EGT-orszagokbdl, ill. meg-
hatarozott harmadik orszagbdl szarmazé kiilfoldi osztalékok
tarsasagi adomentességet élveznek. Az egyéb kulféldi oszta-
Iékjdvedelmek tarsasagi adokotelesek.

A 2011.01.01 utan beszerzett részjegyek eladaskor a reali-
zalt értékndvekedés aranyaban addzas ala esnek. Az adé
alapja az adolgyileg elirt beszerzési értéknek és a részje-
gyek eladasi aranak a kilénbsége. A beszerzett részjegy
adoligyileg el6irt beszerzési értékét a birtoklasi idé alatt
realizalt adozott jovedelmek, a részjegy beszerzési koltségei
novelik, mig a realizalt kifizetések ill. megfizetett tékehozam
ado a beszerzési értéket csokkentik.

Utalas minden ad6zasra kotelezett személy szamara:

Az éves beszamoldkban részletes adatok taldlhaték az
alapokbdl torténd osztalékfizetések illetve az osztalékokkal
egyenértéki hozamok adéjogi kezelésérél.

* teljes felhalmozasu alapokra nem érvényes

5. A elszamolas lezarasanak fordulénapja és az oszta-
lék kifizetés gyakorisaganak és formajanak megjel6-
lése.

A befektetési alap elszamolasi éve augusztus 01-t6l a kdvet-

kezd naptari év julius 31-ig tart6 idészak. Az InvFG 13. § 3.

mondat, ill. az alapokrdl sz6l6 rendelkezések 29. § szerinti

kifizetésre *) a kdvetkez6 elszamolasi év oktéber 01-t6l kerdl
sor.

*) pl.: felhalmozéasi alapoknal (nem a teljes-felhalmozasi
alapoknal)

6. Banki kényvvizsgalé neve a 12. § 4. bekezdésnek
megfeleléen

KPMG Austria GmbH, Porzellangasse 51, 1090 Bécs.

7. Feltételek, melyek mellett felmondhato az alap keze-
lése; felmondasi hatarido.

A befekteté tarsasdg az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet
(Finanzmarktaufsicht) engedélyével és megfeleld kozzététel
mellett megsziintetheti a befektetési alap kezelését:

a) felmondas utjan
- hat hénapos felmondasi id6 betartasaval

- azonnali hatallyal, amennyiben az alap vagyona a
370.000,- eurdt nem éri el

b) harom hénapos felmondasi idével a kdvetkez6 intézke-
dések utjan
- az alap kezelésének egy masik befektetési tarsasagra
torténd atruhazasaval

- az alap vagyonanak egy masik befektetési alapba val6é
bevitelével vagy azzal torténé 6sszevonasaval.

8. A befektetési jegyek formajanak és fébb jellemzéi-
nek megnevezése, kivaltképp

- eredeti okiratok, vagy ezen okiratokrél tanuskodé iga-
zolasok, jegyzékben, vagy szamlan valé nyilvantartas
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- a befektetési jegyek jellemzdi: névre vagy bemutatéra
sz06l6 értékpapirok, adott esetben a cimletek és tore-
dékrészek kozlése

- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kivaltképp
felmondas esetén.

A befektetési alaphoz tartoz6 vagyoni értékek kdzds tulajdo-
na egyenlé nagysagu, a kézoés tulajdonbdl meglévé részese-
désekre van felosztva. A kozds tulajdonbdl valé részesedé-
sek szama nem korlatozott.

A ko6zds tulajdonbdl vald részesedések a tulajdonrész-
re/részesedésre vonatkozo, értékpapir-jellegli befektetési
jegyek (részjegyek) altal kertilnek megtestesitésre.

A befektetési jegyeket gyljtéokmanyokban (a Depotgesetz
24 §, BGBI. Nr. 424/1969 mindenkor érvényes szdvegvalto-
zatanak értelmében) vagy tényleges (érték)papirokban
kerlilnek megjelenitésre.

Minden befektetési jegy vasarldja a befektetési jegy altal
megtestesitett kdzds tulajdonbdl valoé részesedések erejéig
szerez k6zOs tulajdont a befektetési alap Osszes vagyoni
értékébdl.

A befektetési tarsasag a felligyelé bizottsaganak hozzajaru-
lasaval feloszthatja (,splitting”) a kozds tulajdonbdl valéd
részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a
befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési
jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték
nagysaga folytan a kozds tulajdonbdl valé részesedések
felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allénak tekinti.

A befektetési jegyek bemutatéra szo6loak.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kivaltképp az
alap kezelésének a befektetési tarsasag altal torténd
felmondasa esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap vagyona-
nak befektetési tarsasag altal térténd kezelésére és a befek-
tetési jegyek barmikor, részesedési értéken (a befektetési
jegy értékén) torténé visszavaltasara a befektetési tarsasag
altal végzett kezelés megsziinése utan is fennmarad. Alapok
Osszevonasanak esetén a befekietési jegyek tulajdonosai
tovabba igényelhetik a befektetési jegynek az atvaltasi
aranynak megfelelé atvaltasat, valamint az egyenlegkiigazi-
tds esetleges kifizetését. Amennyiben az alapkezelés fel-
mondas Utjan szlinik meg, a letéti bank veszi at az atmeneti
kezelést, s ha hat honapon belll nem tudja annak kezelését
masik befektetési tarsasagra atruhazni, elinditja annak fel-
szamolasat. A felszamolas kezdetével a befektetési jegyek
tulajdonosainak az alap kezelésére vonatkoz6 joga helyébe
a szabalyszerl felszamolasra vonatkoz6 jog, valamint a
befektetési jegyeik barmikor térténd visszavasarlasara vo-
natkozé joga helyébe a felszamolas befejezése utani fel-
szamolasi érték kifizetésére vonatkozo jog Iép.

9. Azon t6zsdék vagy piacok megnevezése, melyeken
a befektetési jegyeket jegyzik vagy azokkal keres-
kednek.

A befektetési jegyek kiszolgdltatasat és visszavaltasat a
letéti bank végzi.

A Bécsi Tézsdére vald bevezetést kérvényezni lehet.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és eladasa-
nak médozatai és feltételei.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kiszolgaltatott részesedések és az ennek megfelel6 befek-
tetési jegyek szama alapvetéen nem korlatozott. A befekte-
tési jegyek a fliggelékben feltiintetett értékesitési helyeken
kaphatok. A befektetési tarsasag fenntartja azon jogat, hogy

a befektetési jegyek kiadasat atmenetileg vagy teljesen
megszuntesse.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor egy befektetési jegy
értékét a kiszolgaltatasi koltségek fedezésére szolgald ki-
szolgéaltatasi felarral ndvelik. A kiszolgaltatasi koltségek
fedezésére szolgald kiszolgaltatasi felar a Volksbank-SMILE
vonatkozasaban egy befektetési jegy értékének maximum
3,5%-a, a legkdzelebbi 5 centre felkerekitve.

A Volksbank-SMILE alapvetéen részét képezheti egy kifize-
tési tervnek.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamolasra ker(lé érvényes kiszolgaltatasi ar a soron
kovetkezd harmadik osztrak t6zsdei napon (a kdvetkezd nap
utani napon) érvényes ar, ahhoz a naphoz viszonyitva,
amikor a megbizds a letéti bankhoz legkésébb 14:30-ig
beérkezik. Késébb beérkezé megbizasok a kdvetkez6 banki
munkanapon beérkezett megbizasnak szamitanak. A vételar
terhelésére vonatkozo értéknap az elszamolas vonatkozasa-
ban iranyadé t6zsdei nap utani masodik banki nap.

11. A befektetési jegyek visszavaltasi vagy Kkifizetési
modozatai, valamint azok a feltételek, melyek esetén
ezek felfliggeszthetéek.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a letéti banknak visszaval-
tasi megbizas adasaval barmikor kévetelhetik a befektetési
jegyek visszavaltasat. A befektetési tarsasag koteles a be-
fektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron,
mely egy részesedés értékének a kdvetkez6 5 centre lekere-
kitett értéknek felel meg, az alap szamlajara visszavaltani.

A visszavaltasi ar kifizetése, valamint visszavételi ar kisza-
mitasa és koOzzététele az osztrdk Pénzpiaci Fellgyelet
egyidejl értesitése esetén atmenetileg felfliggeszthetd, s a
tékebefektetési alap eszkdzeinek/vagyonelemeinek elada-
satdl, illetve az értékesitési bevételek befolyasatdl fiiggéve
tehetd, amennyiben olyan rendkivdili kdriilmények allnak
fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosai-
nak jogos érdekeit figyelembe véve szilkségesnek latszik.

A befektetési alap vonatkozasaban torténé arkiszamitas-
hoz mindig az utoljara kdzzétett arfolyamokat veszik alapul.
Amennyiben az utoljara kdzzétett értékelési arfolyam a
politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanva-
l6an és nem csak az egyedi esetben nem felel meg a
tényleges értéknek, akkor elmaradhat az arkalkulacio,
amennyiben a befektetési alap a vagyonanak 5 %-at vagy
ennél nagyobb részét olyan vagyoni értékekbe fektette,
melyek nem rendelkeznek piac-konform (a piacon megfele-
16) arfolyammal.

A Volksbank-SMILE alapvetéen részét képezheti egy kifize-
tési tervnek.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamolasra keriilé érvényes visszavaltasi ar a soron
kovetkezd harmadik osztrak t6zsdei napon (a kdvetkezd nap
utani napon) érvényes ar, ahhoz a naphoz viszonyitva,
amikor a megbizas a letéti bankhoz legkésébb 14:30-ig
beérkezik. Késébb beérkezé megbizasok a kdvetkezé banki
munkanapon beérkezett megbizasnak szamitanak. Az el-
adasi ar jovairasara vonatkozé értéknap az elszamolas
vonatkozasaban iranyad6 tézsdei nap utani masodik banki
nap.

Els6 kézzététel 2003.09.15. — 19. médositas: k6zzététele 2011.10.07-én



Terméktajékoztaté Volksbank-SMILE

9. oldal

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara
vonatkoz6 szabalyok leirasa és a befektetési jegyek
tulajdonosai hozamok iranti igényeinek ismertetése.

Hozamok felhalmozasi alapok befektetési jegyeiesetén
tokehozamadé levonassal

A pénzigyi év folyaman bevételezett hozamokat a kdéltségek
fedezése utan nem fizetik ki. A felhalmozasi (visszatartott)
alap befektetési jegyeinek esetén az InvFG 13. § 3. mondata
szerint megallapitott 6sszeg fizetend6é ki, melyet megfeleld
esetben a részjegyek osztalékkal megegyezé hozamara esé
t6kehozam-ad6 atvezetési kotelezettség fedezésére kell fel-
hasznalni.

Hozamok felhalmozasi alapok befektetési jegyei esetén
tokehozamado levonasa nélkiil

A pénzigyi év folyaman bevételezett hozamokat a koéltségek
fedezése utan nem fizetik ki. Nem torténik kifizetés az InvFG
13. § 3. mondata alapjan. A Befektetési Tarsasag a letétve-
zetd hivatalokbédl beszerzett megfelelé igazolasokkal biztosit-
ja, hogy a részjegyeket/befektetési jegyeket a kifizetés id6-
pontjaban csak azok a befektetési jegy tulajdonosok tarthat-
jak, akik vagy nem tartoznak a belféldi (osztrak) jévedelem-
vagy tarsasagi ado hatalya ala, vagy akiknél a Joévedelem-
ado térvény 94. §-a szerinti mentességi feltételek allnak
fenn.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés idépontjadban nem
teljestilnek, ugy az InvFG 13. § 3. mondata szerint megallapi-
tott 6sszeg mindenkori letétvezetd hitelintézet altali jovairas
atjan kifizetendé.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirasa,
beleértve a pénziigyi célokat (pl. toke- vagy hozam-
novelés), a befektetési politikat (pl. specializacio
egyes foldrajzi teriiletekre vagy gazdasagi agazatok-
ra), az ezen befektetési politika esetleges korlatoza-
sait, valamint azoknak a hitelfelvételi jogkéroknek a
megnevezését is, melyekkel a befektetési alap keze-
lése soran élni lehet.

A Volksbank-SMILE egy vegyes alap, melynek befektetési
célja annak a stratégianak a kdvetése, amely a t6kebefekte-
tési alapon bellli legmagasabb befektetési jegy értékének
maximum 15%-0s veszteségpotencialjat (az esetleges kifize-
tések. beszamitasaval egyitt) tlzte ki célul. Az alap szamara
ehhez befektetési politikaja keretén belll szerzik be és érté-
kesitik a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény és az
alapokra vonatkozé rendelkezések szerint engedélyezett
vagyontargyakat (értékpapirokat, pénzpiaci eszkdzoket, latra
sz06l6 betéteket, tékebefektetési alapokbdl birtokolt részese-
déseket, és pénzligyi eszkdzoket); a befektetési alap vagyo-
atrendezésével és atmenetileg magasabb aranyu készpénz-
tartassal e befektetési politika célkitizéseinek megfelelé
alapok esetleges arfolyamcsokkenéseinek hatasait hivatott
csOkkenteni.

A Volksbank SMILE megfelel a 85/611/EWG iranyelvnek
(OGAW iranyelv) és ezaltal célalapként is alkalmazhat6. Az
alap vagyonanak akar 100%-at is lehetséges t6kebefektetési
alapok részjegyeibe fektetni.

A Volksbank SMILE kizarélag euréban, egy technikai modell
segitségével eszkdzdl befektetéseket. Ez a modell képezi az
alapjat a vagyon atcsoportositasi (Asset Allocation) donté-
seknek. El6re meghatérozott eladasi szintek gondoskodnak
a tékepiaci pozicidk megfelelé idében torténé biztositasarol.
A trendkdvetd modell részvény vasarlasi jelzésére az alap
vagyonanak maximum 50%-ara ndvelik az alapban a rész-
vények aranyat. Egy eladasi jelzésnél a teljes részvényha-
nyad azonnal eladasra kerll. A trendkéveté modell kdtvény
vasarlasi jelzését kdvetben az alap vagyonanak maximum
100%-aig ndvelhet6é az alapban a kétvényhanyad. Amennyi-
ben sem a részvény- sem a kétvénypiacon nem mutatkoz-
nak kedvez6 befektetési lehetéségek, gy a pénzpiacon, ill.

a pénzpiac kozeli alapokba fektetik be az alap eszkozeit.
Ezekben a kockazatker(il6 idészakokban az alap nem vesz
részt a tékepiac fejlédésében.

A befektetett eszkdzok (értékének) kivalasztasa soran a
biztonsag, a ndvekedés és a hozam szempontjai allnak a
megfontolasok el6terében. Ennek soran figyelembe kell
venni, hogy az értékpapiroknak az arfolyam-emelkedések
esélyei mellett kockazatai is vannak.

A tokebefektetési tarsasagnak befektetési stratégiaja
részeként modjaban all a Volksbank-SMILE részére az
alap vagyoni eszkoézeinek kockazati lefedése céljabol
szarmazékos eszkozOket hasznalni. Ezaltal az alapban
léevé vagyonelemekre vonatkozé kockazat, legalabbis
idénként megnéhet.

A t6kebefektetési tarsasagnak lehetésége van a kockazatok
lefedésére szarmazékos eszkdzoket vasarolni. Ezen felll
lehetséges az alap vagyonanak maximum 10%-a erejéig a
PKG 25§-a 1 bekezdésének 6 pontja értelmében meghata-
rozott olyan szarmazékos eszkdzoket vasarolni, melyek
csOkkentik a befektetési kockazatokat vagy az alap vagyo-
nanak hatékonyabb kezeléséhez jarulnak hozza.

A t6kebefektetési alap befekietési tevékenysége soran
elsésorban a kockazat teritését tartjuk szem elétt. A pontos
befektetési hatarokat a befektetési alapokrdl sz6l6 térvény
20 és 21 §§-a tartalimazza.

A tékebefektetési tarsasagnak a befektetési alapokrol sz6lo
térvény 20§-a és a nyugdijpéztarakrél szold térvény (PKG)
25§-aban mindenkor megfogalmazottak szerint szabad csak
befektetéseket eszkdzdlni.

A Volksbank-SMILE a Jovedelemadérdl szolé torvény
(EStG) 14. § bek. 7. 4. pont e.) alpont szerinti (vallalati)
nyugdijfizetésre képzett céltartalékok értékpapir-fedezetére,
valamint a Joévedelemadoérdl szold torvény (EStG) 10. §
(KMU-FG 2006) szerinti befektetett nyereségek vonatkoza-
saban adomentes 0Osszeg igénybevételére alkalmas. A
nyereség juttatds 6sszegét mindazonaltal a felmerilé koltsé-
gek csokkentik.

Emellett az értékpapir-fedezet kiszamitasa vonatkozasaban
az elsé kibocsatas arahoz befektetési jegyenként 100,- eurot
kell letenni.

Kockazatra vonatkozé megjeqyzések

Altalanos megjegyzések

Egy alap értékpapirjainak arfolyamai a bekerilési arhoz
képest emelkedhetnek/csdkkenhetnek. Ha a befektetd a
befektetési alapban 1év6 befektetési jegyeit olyan idépontban
értékesiti, amikor az alapban foglalt értékpapirok arfolyama a
befektetési jegyek altala tértént megszerzésének idépontja-
hoz képest esett, ennek az a kdvetkezménye, hogy az elki-
I6nitett vagyonba befektetett pénzét nem kapja teljes egé-
szében vissza.

Rendkiviili kockazatok

a) annak kockazata, hogy egy eszkodzcsoport
egész piaca kedvezétleniil fejlédik, s hogy ez ezen
befektetések arat és értékét negativan befolyasolja
(piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa féként a tékepiacok
alakulasatol fiigg, melyet viszont a vilaggazdasag altalanos
helyzete, valamint az érintett orszagok gazdasagi és politikai
keretfeltételei befolyasolnak.

A piaci kockazat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas koc-
kazata. Ez alatt azt a lehetéséget értjik, hogy valtozhat az a
piaci kamatszint, mely egy fix kamatozasu értékpapir kibo-
csatasanak idépontjaban fenndll. A piaci kamatszint valtoza-
sai egyebek kézt a gazdasagi helyzet valtozasaibdl és az
illetékes jegybank ezekre reagald politikajabél adddhatnak.
Ha a piaci kamatok emelkednek, altaldban csdékken a fix
kamatozasu értékpapirok arfolyama. Ha ellenben a piaci
kamatszint csokken, a fix kamatozasu értékpapiroknal ellen-
kezd iranyu arfolyam-alakulas kévetkezik be. Az arfolyam
alakulasa mindkét esetben ahhoz vezet, hogy az értékpapir
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hozama nagyjabdl megfelel a piaci kamatnak. Az arfolyam-
ingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapir futamide-
je szerint kildnb6zd eredményekkel jarhatnak. Igy a rovi-
debb futamideji fix kamatozasu értékpapiroknak kisebb az
arfolyamkockazata, mint a hosszabb futamidejieké. A rovi-
debb futamidejli fix kamatozasu értékpapirok hozama vi-
szont altalaban kisebb, mint a hosszabb futamidejd, fix
kamatozasu értékpapiroké. Ezzel szemben a hosszabb
futamidejli értékpapirok kamatozasa magasabb (kivéve:
forditott kamatstruktira esetén). A vallalat megprébdlja az
értékpapir befektetéshez kapcsolodd kockazatokat csdkken-
teni, s az esélyeket ndvelni. Ehhez kapcsol6ddéan azonban
egy eldre jésolhatd befektetési sikerre garancia nem adhaté.

b) annak kockazata, hogy egy kibocsato, vagy
egy partner nem tud eleget tenni kotelezettségeinek
(hitelezési kockazat)

A tékepiac altalanos iranyzatai mellett a mindenkori kibocsa-
t6 sajatos fejleményei is kihatnak az értékpapir arfolyamara.
Még az értékpapirok leggondosabb kivalasztasa mellett sem
zarhat6 példaul ki, hogy a kibocsatd esetleges vagyonbuka-
sa miatt ne kdvetkezzenek be veszteségek.

c) annak kockazata, hogy egy lgylet egy atutalasi
rendszeren bellill nem az elvarasoknak megfeleléen
zajlik le, mert a felek egyike nem hataridén belil fizet
vagy szallit (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategéridba az a kockazat soroland6, hogy egy
atutalasi rendszeren belill egy teljesités nem az elvarasok-
nak megfeleléen zajlik le, mert egy partner nem az elvarasok
szerint vagy késve fizet vagy szallit. A teljesitési kockazat
abban all, hogy egy Uzlet teljeslilése utan a szolgaltatast
nyuijté fél nem kap megfeleld ellenszolgaltatast.

Mindenekelbtt nem jegyzett pénziigyi termékek beszerzése
esetén vagy az azokkal tdrténé lebonyolitasnal az atutalasi
helyen keresztil fennall annak a veszélye, hogy egy megkd-
tott Ugylet nem az elvarasok szerint kerdl teljesitésre, mivel
egy partner (az egyik fél) nem fizet vagy nem szallit, vagy
hogy a mikodési terlileten jelentkezd hibak, hianyossagok
miatt egy Ugylet lebonyolitdsan belll veszteségek keletkez-
hetnek.

d) annak kockazata, hogy egy tétel nem likvidal-
hato6 idében megfelel6 aron (likviditasi kockazat)

A részvény- és jaradék-befektetés esélyeinek és kockazatai-
nak figyelembevételével a befektetési tarsasag a tékebefek-
tetési alap részére kulldéndsen olyan értékpapirokat szerez
be, melyekkel hivatalosan engedélyezett keretek kozott
kereskednek az osztrak és kilféldi t6zsdéken vagy olyan
szervezett piacokon, melyek elismertek, melyek a nagyké-
z0nség szdmara nyitottak, és mikddési madjuk szabalyos.

Mindazonaltal az egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban
vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben problematikus lehet
ezeknek a kivant idépontban térténd értékesitése. Ezen kivil
fennall annak a veszélye, hogy azok az értékpapirok, me-
lyekkel egy sziikebb piaci szegmensben kereskednek, jelen-
t6s mértékl aringadozasnak vannak kitéve.

Emellett a befektetési tarsasag értékpapirokat vasarol olyan
Uj kibocsatasokbdl, melyek kibocsatasi feltételei tartalmaz-
nak arra szolé kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zs-
dén vagy egy szervezett piacon torténé hivatalos jegyzés
engedélyezését, és ezt az engedélyt legkésébb a kibocsa-
tast kbvet6 egy éven belll megszerzik.

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerezhet be,
melyekkel az Eurépai Gazdasagi Térség valamelyik t6zsde-
jén vagy szervezett piacan, illetve a fuggelékben megneve-
zett t6zsdék vagy szervezett piacok valamelyikén keresked-
nek.

e) annak kockazata, hogy a befektetés értéke a
devizaarfolyam valtozasa kovetkeztében valtozik
(valtoarfolyam- vagy devizakockazat)

A piaci kockéazat egy tovabbi valtozata a devizakockazat.
Ellenkezd rendelkezés hianyaban a befektetési alap vagyoni
értékeit mas devizékba is be lehet fektetni, mint az alap

mindenkori devizdja. Az ilyen befektetésekbdl szarmazé
hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap azok-
ban a devizakban kapja meg, amelyekbe befektet. E devizak
értéke csoOkkenhet az alap devizdjaval szemben. Ennek
kovetkeztében bizonyos devizakockazat all fenn, mely olyan
mértékben befolyasolja (csOkkenti) a befektetési jegyek
értékét, amilyen mértékben a befektetési alap az alap devi-
zajatol eltérd devizakba fektet be.

f) annak kockazata, hogy a letétbe helyezett
vagyoneszko6zok elvesznek, a letéti bank vagy az al-
letéti bank fizetésképtelensége, gondatlansaga vagy
csalard cselekedete kévetkeztében (letéti kockazat)

A tékebefektetési alap vagyontargyainak 6rzése veszteségi
kockazatot hordoz magéaban, amit a megérzé (letéteményes)
vagy az al-meg6rzd fizetésképtelen allapota, az altala kifej-
tett gondossag kotelezettségének megsértése vagy vissza-
élésszeri viselkedése, magatartasa valthat ki. Kuléndskép-
pen a Prime Brokers mint letéti hely alkalmazasa bizonyos
korilmények kdzott nem tudja garantalni ugyanazt a bizton-
sagot, mintha egy bank kertilne letéti helyként kivalasztasra.

g) olyan kockazatok, melyek bizonyos befekteté-
sekre vagy piacokra torténé koncentraciora vezethe-
tok vissza (koncentracios kockazat)

Tovabbi kockazatok azaltal allhatnak el6, hogy a befekteté-
sek egy bizonyos vagyoneszkdzre vagy piacra koncentra-
l6dnak.

h) a teljesitménykockazat, valamint arra vonatko-
z6 informacidk, hogy harmadik felek altal nyujtott
garanciak vannak-e vagy, hogy az ilyen garanciak
korlatozottak-e (teljesitménykockazat)

A befektetési alap részére beszerzett vagyoneszkdzok érté-
kének fejlédése eltérhet az ezek beszerzésének idépontja-
ban varttol. Ennek kdvetkeztében nem lehet a pozitiv érték-
fejlédést garantalni, kivéve harmadik fél altal nyuGjtott garan-
cia esetén.

i) a mindenkori garancia nyujtok teljesitéképes-
ségére vonatkozo informacio

A befektetés kockazata a mindenkori garancia nyujtok telje-
sitbképességének fliggvényében ndvekszik vagy csdkken.

)] a rugalmassag hianyanak kockazata, mind
magabol a termékbdl, mind a mas tékebefektetési
alapokhoz térténé valtaskor fennallo korlatozasokbol
fakadoéan (rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansag kockazata lehet mind magabdl a termékbél
fakado, mind pedig a mas tékebefektetési alapokhoz térténd
valtaskor fennall6 korlatozasok kdvetkezménye.

k) az inflacios kockazat

Egy befektetés hozamat csdkkentheti az inflacio. A befekte-
tett pénz vasarldereje egyrészt csokkenhet a pénz elértékte-
lenedése kovetkeztében, masrészt az inflacié alakulasa
kdzvetlen (negativ) hatassal lehet a vagyoneszkdzok arfo-
lyam-alakulasara.

1) A tokebefektetési alap vagyonaval kapcsolatos
kockazat (t6kekockazat)

A befektetési alapok vagyonaval kapcsolatos kockazat féleg
annak kovetkeztében keletkezik, hogy a vagyonelemek
vonatkozasaban a vételi arfolyamnal alacsonyabb eladasi ar
teljestlésére kerllhet sor. Ez magaban foglalja a visszavétel
és a befektetés hozamainak osztalék formajaban t6rténd
tulzott mértéki kifizetései soran el6allé felemésztési kocka-
zatot. és a befektetés hozamainak osztalék formajaban
torténd tulzott mértékl kifizetéseit.

m) az egyéb keretfeltételek, mint példaul az ado-
szabalyok, megvaltozasanak kockazata

A befektetési alap vagyoneszkdzeinek értékét befolyasolhat-
jak azon orszagok bizonytalansagai, amelyekben az alap
befektetett, negativan befolydsolhatjak pl. a nemzetkozi
politikai fejlemények, kormanypolitikai vagy adéjogi valtoza-
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sok, a kilfoldi befektetések korlatozasa, devizaingadozasok

vagy a jogrendszer illetve kormanyhelyzet fejleményei.

Ezenfelll olyan t6zsdéken is lehet kereskedni, melyek nem

olyan szigorian szabalyozottak, mint pl. az Egyesdlt Allamok

és az Eurépai Uni6 tézsdéi.

n) annak kockazata, hogy illikvid piacokon tortén6
arfolyam-meghatarozas (arképzés) alapjan bizonyos
értékpapirok értékelési arfolyama azok tényleges el-
adasi aratol eltérhet (értékelési kockazat)

Kilénésen azokban az idékben, amikor pénzligyi valsagok,
valamint altalanos bizalomvesztés miatt a piaci szerepléknél
likviditas hiany all fenn, a tékepiacokon bizonyos értékpapir-
ok és egyéb pénzigyi eszkdzok arfolyamanak meghataroza-
sa (arképzése) korlatozasra és az alapon bellli értékelés
pedig megnehezitésre kerlilhet. Amennyiben ezekben az
id6kben a nyilvanossag egyuttal nagyobb befektetési jegy
visszavaltast is eszkdzdl, a befektetési alap managementje a
befektetési alap &ssz-likviditdsanak fenntartdsa, megérzése
érdekében arra kényszerilhet, hogy az értékpapirokkal
eszkodzolt értékesitési tgyleteket olyan arfolyamon bonyolit-
sa le, amely a tényleges értékelési arfolyamoktdl eltér.

Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben révid
ismertet6rél van szd, mely nem pétolhatja a személyre
sz0106, szakszerii befektetési tanacsadast.

Hitelfelvétel

Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-a erejéig, rovid
lejarattal megengedett.

Feladatok delegalasa

Az osztrak befektetési agazat érvényben [évé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy bizo-
nyos feladatokat egy vele szoros kapcsolatban all6 vallalat-
nak, tehat a Bankugyi Toérvény 2. § 28. pontja értelmében
egy kapcsolt véallalatnak delegalt.

Tranzakciok lebonyolitasa

Az osztrak befektetési agazat érvényben [évé mindségi
standardjainak megfeleléen a KAG ramutat arra, hogy a
tékebefektetési alap részére tranzakcidkat egy vele szoros
kapcsolatban allé vallalaton, tehat a Banklgyi Térvény 2. §
28. pontja értelmében egy kapcsolt vallalaton keresztil
bonyolithat le.

14. Kockazat szarmazékos termékek esetén, a befekte-
tési alapokrodl szol6 osztrak torvény 21 §-a értelmé-
ben

A befektetési tarsasag a befektetési alap szabalyszeri keze-
lésének keretei kdzt bizonyos eléfeltételek és korlatozasok
mellett befektethet a befektetési alapokrél szél6 osztrak
térvény 21 §-a szerinti szarmazékos pénziigyi instrumentu-
mokba, amennyiben az alapokra vonatkozé rendelkezések
kifejezetten el6iranyozzak az érintett ugyleteket (Id. még a
15. V. pontban a szarmazékos pénzlgyi eszkdzoknél).

Ra kell mutatnunk arra, hogy a szarmazékos termékek a

kovetkez6 kockazatokkal jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek
vagy értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteségkockazatot nem lehet meghatarozni, s
meghaladhatja az esetlegesen adott biztositékokat
is.

c) Olyan lgyleteket, melyekkel a kockazatok kizarha-
tok vagy korlatozhatok, esetleg nem lehet vagy csak
veszteséget okozo piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteség kockazata névekedhet, ha az ilyen
ugyletekbdl fakado kotelezettség vagy az ebbdl ki-
folyolag igényelheté ellenszolgaltatas kiilféldi devi-
zara szol.

A tdézsdén Kkiviili szarmazékos termékekkel (OTC-
derivativak) kotétt Ggyleteknél felmeriilhetnek még a ké-
vetkezd tovabbi kockazatok:

a) a tézsdén kivili piacon megszerzett pénziigyi eszko-
z6k harmadik felek részére to6rténd értékesitésénél
adodé problémak, mert ezeknél hianyzik a szervezett
piac; a vallalt kotelezettségek kiegyenlitése az egyedi
megallapodas alapjan nehézkes lehet, vagy jelentds
koltségekkel jarhat (likviditasi kockazat);

b) a tézsdén kivili gyletek gazdasagi sikerét a partner
nemfizetése veszélyeztetheti (partnerkockazat);

15. A befektetési politika technikai és eszkozei.

1) Latra szolé betétek vagy felmondhaté betétek

Bankbetétek az alabbi feltételek mellett szerezhet6k be
latra sz6lé betétek vagy legfeljebb 12 havi futamideji fel-
mondhaté betétek formajaban:

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyonanak
20 %-a erejéig szabad latra sz6lé betétekbe vagy leg-
feljebb 12 havi futamideji felmondhatd betétekbe fek-
tetni, amennyiben az illetd hitelintézet

- székhelye egy tagallamban van, vagy

- egy harmadik orszagban talalhaté, és olyan felligyele-
ti rendelkezések hatalya ald tartozik, melyek az osztrak
Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint egyenértékiiek a
kdzOsségi jog rendelkezéseivel.

2. Tekintet nélkiil az 6sszes egyedi fels6é hatarra a befek-
tetési alap az alap vagyonanak legfeljebb 20 %-at fek-
tetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az ezen hi-
telintézet altal kibocsatott értékpapirokbdl vagy pénzpi-
aci papirokbol és/vagy az ezen hitelintézetnél elhelye-
zett betétekbdl és/vagy az ezen hitelintézettél meg-
szerzett t6zsdén kivlli szarmazékos Ugyletekbdl allo
kombinéaciéba.

A bankszamlan tartandé 6sszeg alsé hatara nem kerdil
meghatarozasra.

Il) Pénzpiaci papirok

A befektetési alap szamara olyan pénzpiaci papirokat
szabad beszerezni

1. melyeket a fuggelékben megnevezett egyik osztrak és
kilfoldi tézsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy mely-
lyel a fliggelékben megnevezett olyan szabalyozott pi-
acokon kereskednek, melyek elismertek és a nagyko-
z6nség szamara nyitottak, és melyek mikddési modja
szabalyszerd(.

2. melyekkel altaldban kereskednek a pénzpiacon, likvi-
dek, és melyek értéke mindenkor pontosan megallapit-
hatd, akkor is beszerezhet6k, ha nem kereskednek ve-
IUk a szabdlyozott piacokon, amennyiben e papirok ki-
bocsatasa vagy kibocsatoja mar a betét- és befektets-
védelmi el6irasok hatalya ala tartozik, feltéve, hogy

a) azokat egy tagallam kdzponti allami, regiondlis vagy
helyi szervezete, illetve kdzponti bankja, az Eurdpai
K&zponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eur6pai Be-
ruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben
ez szbvetségi allam, akkor a féderacio egy tagallama,
vagy egy kozjogi jellegli nemzetkdzi intézmény (mely
legalabb egy tagdllamhoz tartozik) bocsatja ki vagy
garantalja, vagy

b) azokat olyan vallalat bocsatja ki, melynek értékpapir-
jait a figgelékben megnevezett egyik osztrak és kiil-
foldi t6zsdén hivatalosan engedélyezték, vagy azokkal
a fuggelékben megnevezett szabalyozott piacokon ke-
reskednek, vagy

c) azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, mely
a kozbsségi jog altal régzitett kritériumok szerint fel-
Ugyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki vagy
garantalja, mely olyan felligyeleti rendelkezések hata-
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lya ala tartozik, melyek az osztrak Pénzpiaci Felligye-
let felfogasa szerint legalabb olyan szigortak, mint a
kdz0sségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket betart-
ja, vagy

azokat egyéb kibocsatok bocsatjak ki, melyek az
osztrak Pénzpiaci Felligyelet altal engedélyezett kate-
goériahoz tartoznak, amennyiben az e papirokba torté-
né befektetésekre olyan befektetévédelmi elirasok
vonatkoznak, melyek egyenértékiiek az a)-c) pontban
emlitettekkel, és amennyiben e kibocsaték esetében
vagy legalabb 10 millié eur6s sajat t6kéji vallalkozas-
rol van sz6, mely éves beszamolojat a 78/660/EGT
irdnyelv szerint késziti el és teszi k6zzé, vagy olyan
jogalanyrol, mely egy vagy tébb t6zsdén jegyzett tar-
sasagot feldleld vallalatcsoporton belil illetékes e
csoport finanszirozasa vonatkozasaban, vagy olyan
jogalanyrél van sz6, mely a kételezettségek értékpa-
pirszerli vallalasat egy bank &ltal nydujtott hitelkeret
felhasznaldsaval finanszirozza;

Olyan pénzpiaci papirokat, melyek nem felelnek meg
ezeknek az el6feltételeknek, és melyekkel szabalyozott
piacon sem kereskednek, csak az alap vagyonanak 10
%-a erejéig szabad megszerezni. Kereskedelmi papirok
csak az alap 5 %-a erejéig engedélyezettek.

lll) Ertékpapirok

A befektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerez be,
melyekkel hivatalosan engedélyezett médon kereskednek
a flggelékben megnevezett osztrak és kilfoldi t6zsdék
valamelyikén vagy a fliggelékben megnevezett olyan sza-
béalyozott piacokon, melyek elismertek és a nagykdzonség
szamara nyitottak, és melyek miikddési modja szabalyos.
Emellett értékpapirokat szereznek be, olyan Uj kibocsata-
sokbdl, melyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak azt a
kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy egy
szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezé-
sét, és az engedélyt legkésébb a kibocsatast kdvetd egy
éven belll megszerzik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyonanak legfeliebb 10 %-at szabad befektetni
olyan értékpapirokba, melyeket nem engedélyeztek hivata-
losan a fuggelékben felsorolt valamelyik tézsdén, vagy
mellyel nem kereskednek a fliggelékben felsorolt egyik
szabdlyozott piacon sem.

IV) A befektetési alap befektetési jegyei
1.

Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és
nyilt tipusu befektetési tarsasagok) — amelyek eleget
tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok
k6zbds befektetését végzé szervezet, a tovabbiakban
OGAW), rendelkezéseinek — a befektetési jegyeit be
lehet szerezni, amennyiben ezek a maguk részérdl az
alap vagyonanak nem tébb mint maximum 10 %-at
fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyei-
be.

Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek
nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv (OGA — ko-
z06s befektetéseket végrehajté szervezet) rendelkezé-
seinek, és amelyeknek az a kizaroélagos célja, hogy,

a nyilvanossagtol (nagykdzdénseégtdl) megszerzett
pénzdsszegeket kdzds szamlara, a kockazatmeg-
osztas elve szerint értékpapirokba és mas likvid
pénzlgyi befektetésekbe fektessék be, és

amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tu-
lajdonosainak kivansagara kdzvetlenul vagy koz-
vetve a befektetési alap vagyonanak terhére visz-
szavaltjak vagy kifizetik,

az alap vagyonanak 6sszesen 30 %-a erejéig szabad besze-
rezni, amennyiben

ezek a maguk részérél az alap vagyonanak 10 %-nal
nem nagyobb részét fektetik be mas befektetési ala-
pok befektetési jegyeibe, és

ezeket olyan jogi el6irasok szerint engedélyezték,
melyek olyan feligyeletnek vetik ala éket, amelyek a
Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint egyenértéki-
ek a kozbdsségi jog szerintivel, és kell6 biztositék all
fenn a hatésagok kdzétti egylttmikddésre, és

a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvo-
nala egyenértékli azon befektetési alapok befekteté-
si jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, me-
lyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW -
értékpapirok kozos befektetését végz6 szervezet, a
tovabbiakban OGAW), rendelkezéseinek, és kuléno-
sen a kildnvagyon elkilonitett 6rzésére, a hitelfelvé-
telre, a hitelnyljtasra, valamint az értékpapirok és
pénzpiaci papirok fedezet nélkili értékesitésére vo-
natkozé el6irasok egyenértékiiek a 85/611/EGK
iranyelvben megfogalmazott kdvetelményekkel, és

az lzleti tevékenység olyan féléves és éves besza-
moldk targyat képezi, melyek lehetévé teszik az ité-
letalkotast a targyidészak vagyonardl és kotelezett-
ségeir6l, hozamairol és tranzakcioirol.

A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok
befektetési jegyei is beszerezhet6k, melyeket kdzvet-
lendl vagy kodzvetve ugyanaz a befektetési tarsasag
vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a befektet6 tarsa-
sag a kozos iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelent6s
kdzvetlen vagy kdzvetett részesedés révén kapcsolat-
ban all.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit
az alap vagyonanak 20 %-a erejéig szabad beszerez-
ni.

V) Szarmazékos pénziigyi eszk6zok

a) Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénzligyi eszko-

20k

A befektetési alap szdmara olyan szarmazékos pénziigyi
eszk0zoket (derivativakat) lehet alkalmazni, ideértve az
egyenértékl készpénzben elszamolt eszkdzoket is, ame-
lyeket a fuggelékben felsorolt egyik t6zsdén hivatalosan
engedélyeztek, vagy amelyekkel, a fliggelékben megneve-
zett egyik szabalyozott piacon kereskednek, vagy az olyan
szarmazékos pénzligyi eszkdzdket, amelyek egyik t6zsdén
sincsenek hivatalosan engedélyezve, vagy amelyekkel

nem kereskednek szabalyozott piacon

(t6zsdén  kivdli

szarmazékos termékek), amennyiben

1.

a bazisértékek esetében a 20 § értelmében vett eszko-
z06krél, vagy olyan pénzigyi indexekrél, kamatlabakrol,
devizadarfolyamokrél vagy devizakrél van sz6, amelyek-
be a befektetési alap az alapra vonatkozé rendelkezé-
seiben megnevezett befektetési céloknak megfeleléen
befektethet,

a tézsdén kivili szarmazékos lgyleteknél az ellenérde-
ki fél olyan kategoriaju, feligyeletnek alavetett intéz-
mény, amelyet az osztrak Pénzpiaci Fellgyelet rende-
leti aton engedélyezett, és

a tézsdén kivili szarmazékos Ugyletek napi alapon
térténd, megbizhato és ellendrizhetd értékelés ala tar-
toznak, és azokat a befekteté tarsasag kezdeménye-
zésére a megfeleld napi érték mellett barmikor értéke-
siteni lehet, likvidalni lehet, vagy ellentgylettel ki lehet
egyenliteni.

b) Felhasznalasi cél

A befektetési alap kockazat lefedési célra szarmazékos
pénziigyi eszkdzoket is igénybe vehet. E mellett az alap
vagyonanak maximum 10%-ig olyan, a PKG 25§-anak 1
bekezdésének 6. pontja szerinti szarmazékos pénzlgyi
termékek is beszerezheték, melyek nem kockazatlefedési
célt szolgalnak, hanem a befektetési kockazatot csdkkentik
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vagy az alap vagyonanak hatékonyabb mikddtetéséhez
jarulnak hozza.

c) Kockéazatkezelés

A befektetd tarsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast
kell alkalmaznia, mely lehetévé teszi szamara, hogy a
befektetési pozicidval jaré kockazatot, valamint az alap
vagyonanak Osszkockazati profiljabdl red esé mindenkori
részesedést minden idépontban feliigyelni és mérni tudja.
Olyan eljarast kell tovabba alkalmaznia, mely lehetévé teszi
a tézsdén kivili szarmazékos lgyletek mindenkori értéké-
nek pontos és fliggetlen értékelését. A befektetési tarsasag
koteles a letéti bankkal egyetértésben, az osztrak Pénzpia-
ci Felligyelet altal rogzitett eljarasnak megfeleléen az altala
kezelt valamennyi befektetési alap vonatkozasaban kdzdlni
az osztrdk Pénzpiaci Felligyelettel az alap vagyonaban
lévé szarmazékos Ugyletek fajtait, a mindenkori bazisérté-
kekkel kapcsolatos kockazatokat, a befektetési hatarokat,
valamint a szarmazékos (igyletekkel jaré kockazatok méré-
séhez alkalmazott modszereket.

A szarmazékos Ugyletekkel jaré 6sszkockazat nem halad-
hatja meg az alap vagyonanak netté 6sszértékét. A kocka-
zat kiszamitasa soran figyelembe kell venni a bazisértékek
piaci értékét, a nemfizetés kockazatat, a jovébeli piaci
ingadozasokat, és a poziciok likvidaciés hataridejét. A
befektetési alap az alapra vonatkoz6 rendelkezéseknek az
alapul szolgal6é és érvényes konkrét befektetési hatarain,
és a befektetési alapokrdl szo6lé osztrak torvény keretein
beliil bonyolithat le szarmazékos ligyletekbe tdrténé befek-
a bazisértékek dsszkockazata nem haladja meg ezeket a
konkrét befektetési hatarokat.

A tékebefektetési alapnak a tézsdén kivili szarmazékos
termékekkel folytatott (gyletei esetében a nemfizetés
kockazata nem haladhatja meg az aldbbi mértékeket:

1. ha az ellenérdekd fél a 2002/12/EK iranyelv értelmében
vett pénzintézet, az alap vagyonanak 10 %-at,

2. egyébként az alap vagyonanak 5 %-at.

A befektetési alapnak indexalapu szarmazékos termékekbe
torténé befektetéseit a specifikus befektetési hatarok tekin-
tetében nem veszik figyelembe. Ha egy szarmazékos
Ugylet értékpapirba vagy pénzpiaci papirba van beagyaz-
va, azt a fentiekben emlitett eléirasok betartasa szempont-
jabol figyelembe kell venni.

d) Osszkockazat

Commitment Approach

Azon szarmazékos pénzlgyi eszkdzok beszamitandd
értékeinek Osszege, melyek nem a fedezetet szolgaljak,
nem haladhatja meg az alap vagyonanak 10%-at.

A beszamitandé érték

- hataridés pénzigyi megallapodasok esetében a szer-
z6déses érték alapjan mérhetd, melyet meg kell szo-
rozni a tézsdei naponként kiszamitott hataridés arral;

- opcidés jogok esetében azon értékpapirok vagy pénz-
Ugyi eszk6zok értéke szerint mérhetd, melyek az opci-
0s jog targyat képzik (underlying)

Leverage

A befektetési tarsasag jelen befektetési alap befektetési
fokozatat hitelfelvétel vagy szarmazékos termékek alkal-
mazasaval emelheti (leverage). Jelen befektetési alap
esetében a tarsasag szarmazékos termékek alkalmazasa-
val a befektetési fokozatot a befektetési alap vagyonérté-
kének 120 szazalékaig emelheti.

Az alap elirdsai szerint a szarmazékos Ugyletekbdl szar-
maz6 emelkedés - a rdvidlejaratu hitelek felvételének
figyelembe vételével - maximum az alap vagyonanak 20%-
a lehet.

VI) Kamatcserék (swap Ugyletek

A befektetési tarsasag a befektetési alapokroél sz6l6 osztrak
térvényben megszabott befektetési hatarokon belll jogosult
arra, hogy a valtoz6é kamatozasu kdvetelését fix kamatoza-
sU kovetelésre vagy a fix kamatozasu kovetelését valtozd
kamatozasu kovetelésre cserélje, amennyiben a teljesiten-
dé kamatfizetéssel az alap vagyonahoz tartozé vagyontar-
gyakbol fakadd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések
allnak szemben.

A kamatok alakulasanak értékelésétdl fliggéen a befekte-
tési tarsasag — vagyoni értékek értékesitése nélkil — kiik-
tathatja a kamatvaltozasbdl adodo kockazatot és ezzel
elkerllheti az arfolyamveszteséget. Igy pl. ha emelked6
kamatok varhatok, egy portf6lio fix kamatozasu részét
valtozé kamatozasu kodvetelésre lehet cserélni vagy fordit-
va, ha csokkené kamatok varhatdak, a valtoz6 kamatozasu
részt fix kamatkdvetelésre lehet cserélni.

VIl) Deviza swap-iigyletek

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy az alap vagyon-
elemeit (eszkbzeit) olyan eszkdzokre (vagyontargyakra)
cserélje, melyek mas devizara szélnak.

llyen cserét akkor lehet lebonyolitani, amikor pl. a befekte-
tési tarsasag a portféliéban 1évé deviza leértékelését varja.

VIll) Penzios ugyletek

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési
alap szamlajara a befektetési alapokrol szolé osztrak tor-
vényben megszabott befektetési hatarokon belil olyan
eszkdzoket (vagyonelemeket) vasaroljon, melyek az eladd
azon kotelezettségével jarnak, hogy ezen eszkdzoket
(vagyonelemeket) egy elére meghatarozott idépontban és
elére meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzidba vett" eszkdzdknek az alap
szempontjabol jelentds finanszirozasa eltérhet a mindenko-
ri bazisfinanszirozastél. Igy pl. a kamatozas, a futamidé,
valamint a vételi és eladasi arfolyam jelentésen eltérhet az
alapul szolgalo eszkdztdl. Ez csdkkenti, kiiktatja a piaci
kockazatot.

IX) Ertékpapir-kolcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol szo6l6 osztrak
térvényben megszabott befektetési hatarokon belll jogosult
arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-aig egy elismert
értékpapir-kélcsénzési rendszer keretében harmadik sze-
mélyekre, hatarozott idétartamra értékpapirokat ruhazzon
at azzal a feltétellel, hogy e harmadik fél kételes az atruha-
zott értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsénzési
id6tartam lejarta utan ismét visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok, dijak pétldlagos (kiegé-
szit6) hozamkomponensnek szamitanak.

16. Ertékelési alapelvek

Egy befektetési jegy nettd eszkdzértékét ugy kapjuk meg,
hogy a befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét — a
hozamot is beleértve — elosztjuk a befektetési jegyek sza-
maval. A befektetési alap telies nettd6 eszkdzértékét az
ahhoz tartozé értékpapirok, pénzpiaci papirok és elévételi
jogok — hozzaadva az alaphoz tartoz6 befektetett pénzigyi
eszkdzoket, pénzdsszegeket, bankbetéteket, kdveteléseket
és egyéb jogokat, valamint levonva a kotelezettségeket —
mindenkori arfolyamértéke alapjan a letéti banknak kell
megallapitania. Az arfolyamérték megallapitdsakor a leg-
utébb ismeretes tézsdei arfolyamokat, ill. arkialakitasokat
kell alapul venni.

A nett6 vagyon az aldbbi alapelvek alapjan keril megéllapi-
tasra:

a) Azon vagyonelemek értéke, melyeket t6zsdén
vagy mas szabdlyozott piacon jegyeznek, vagy ame-
lyekkel ott kereskedést folytatnak, alapvetéen az utol-
jara rendelkezésre allo arfolyam alapjan keril megal-
lapitasra.

b) Amennyiben egy adott vagyonelemet a t6zsdén,
vagy mas szabalyozott piacon nem jegyeznek, vagy
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azzal ott kereskedés nem torténik, vagy amennyiben
egy a tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
vagy kereskedett vagyonelem vonatkozasaban az ar-
folyam nem tlikrozi megfeleléen a tényleges piaci ér-
téket, ugy egy megbizhaté adatszolgaltaté altal al-
kalmazott arfolyamot vagy alternativaként hasonld
(azonos) értékpapirok piaci arait, vagy egyéb mas el-
ismert értékelési modszereket kell alapul venni.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy kiszolgaltatasi és
kifizetési vagy visszavaltasi aranak megallapitasa,
kilénosen:

- ezen éarak kiszamitdsanak médszere és gyakorisaga

- a befektetési jegyek eladasanak, kiszolgaltatasanak,
visszavaltasanak vagy kifizetésének koltségeire vonat-
koz6 adatok

- ezen arak nyilvdnossagara hozatalanak modjara, helyére
és gyakorisagara vonatkoz6 adatok.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgalasi ar meghatarozasakor a kiszolgdltatasi koltsé-
gek fedezésére kiszolgaltatasi felarat szamolnak fel. A ki-
szolgéaltatasi koltségek fedezésére szolgald kiszolgaltatasi
felar egy befektetési jegy értékének 3,5%-a. Rovid befekte-
tési id6 esetén ez a felar csokkentheti vagy akar fel is
emésztheti a teljesitményt. Ezért ajanlatos befektetési jegyek
vasarlasa esetén a hosszabb tavl befektetési idé.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése

A kiszolgaltatasi ar a kévetkezd 5 centre kerdl felkerekitésre.
A visszavaltasi ar, mely megfelel a befektetési jegy értéke-
nek, a kdvetkezd 5 centre keril lekerekitésre.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak nyilvanossagra
hozatalanak mddja, helye és gyakorisaga

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arat a letéti bank allapitja
meg minden tézsdei napon, és egy kelléen elterjedt, belfdldi
(Ausztria) megjelenést gazdasagi- vagy napilapban, vagy
elektronikus formaban a kibocsaté Tékebefektetési Tarsasag
internetes oldalan hozza nyilvanossagra.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa
soran felmeriilé koltségek

A befektetési jegyek kiadasa és visszavétele a letéti bank
altal, illetve a fuggelékben szereplé eladashelyen (kifizets-
és benyUjtd helyek) torténé részjegy vasarlas poétldlagos
koltségek felszamitasa nélkil torténik, kivéve a kiszolgaltata-
si felar felszamitasat a befektetési jegyek kiszolgaltatasa
esetén. A részjegyek visszavételekor nem kell visszavételi
dijat fizetni. A visszavételi arfolyamon t6rténé visszavétel
koltségmentes.

Az, hogy egyes befektet6knél a részjegyek vasarlasaért és
visszavételéért mekkora kiegészitd dijat szamolnak fel,
annak mértéke a befektetbnek a mindenkori letétkezeld
hitelintézettel kdtott megallapodasaban kerlil megnevezésre,
a tékebefektetési tarsasagnak igy erre semmilyen befolyasa
nincs.

18. A befektetési alap terhére, a befektetési tarsasag-
nak, a letéti banknak vagy harmadik személyeknek
fizetend6 dijazasok moddszerére, nagysagara és ki-
szamitasara vonatkozo adatok, valamint a befekte-
tési tarsasag, a letéti bank vagy harmadik szemé-
lyek részére a befektetési alap altal fizetendé kolt-
ségtéritések.

Kezelési koltségek

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap
dijazast az alap vagyonanak max. 1,00 %-a erejéig, melyet a
ho végi értékek alapjan szamitanak ki.

Egyéb koltségek

A befektetési tarsasagnak jar6 dijazasok mellett a befekteté-
si alapot a kdvetkez6 raforditasok terhelik:

a) Ugyleti/Tranzakcios koltségek

Ez alatt azok a koltségek értenddk, melyek a befektetési
alap vagyontargyainak megszerzésével és értékesitésé-
vel merlinek fel, amennyiben ezeket az ligyleti kdltségek
elszamolasanak keretében az arfolyamon keresztlil még
nem vették figyelembe.

b) A kdnyvvizsgalo kéltségei

A konywvizsgalod dijazdsanak mértéke a befektetési alap-
nak az elszamolasi évben elkdnyvelt kezelési dijatol figg.
Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total Expense Ratio
(TER), melyet az egyszerUsitett terméktajékoztaté 3.3.
pontja ir le részletesebben.

c) Kozzétételi koltségek

Ez alatt azon koéltségeket kell 6sszegezni, melyek a tor-
vényesen eléiranyzott informaciok bel- és kulfdldi befekte-
tési jegy-tulajdonosok részére torténd dsszeallitasaval és
kozzétételével 6sszefliggésben merlilnek fel. Ezen kivil a
befektetési alapra lehet terhelni a feligyeleti hatésagok
altal elszamolt dsszes koltséget, amennyiben valtoztata-
sok szikségesek (kuléndsen az alapra vonatkoz6 rendel-
kezések, az értékesitési tajékoztaté vonatkozasaban),
mert médosultak a térvényi rendelkezések. Ezeket a kolt-
ségeket tartalmazza a Total Expense Ratio (TER), melyet
az egyszerUsitett terméktajékoztatd 3.3. pontja ir le rész-
letesebben.

d) A befektetési alap szamlainak és letétjeinek kdltségei
(értékpapir-letéti dijak)

A letéti bank a befektetési alapra terheli a letéti bank szo-
kasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési koéltségeit,
adott esetben a kulf6ldi értékpapirok kilféldi kezelésével
felmer(il6 szokasos bankkoltségekkel egyltt. Ezeket a
koltségeket tartalmazza a Total Expense Ratio (TER),
melyet az egyszerisitett terméktajékoztatdé 3.3. pontja ir
le részletesebben.

e) Letéti banki dij

A letéti bank az alap kényvelésének vezetéséért, a befek-
tetési alap napi értékeléséért és az ar kdzzétételéért havi
dijat kap. Ezeket a koltségeket tartalmazza a Total
Expense Ratio (TER), melyet az egyszerisitett termékta-
jékoztatd 3.3. pontja ir le részletesebben.

Az aktualis éves jelentés ,Az alap vagyonanak hozameki-
szamitasa és alakulasa“ cimi fejezetében, ,Az alap ered-
ménye“ cim(, 2. pont tételesen, szdmszerlien megnevezi a
fentiekben bemutatott raforditasokat.

Hasznok, elényok

A KAG ramutat arra, hogy kezelési tevékenysége soran a
t6kebefektetési alap részére kizardlag akkor bevételez
egyéb pénzértékbeli hasznokat, elénydket (pl. Broker
Research, pénzlgyi analizisek, piaci- és arfolyam informa-
ciés rendszerek) az osztrak befektetési agazat érvényben
lévé mindségi standardjaival 6sszhangban, amennyiben
azok a befektetési jegy tulajdonosainak érdekében ker(l-
nek felhasznalasra.

A KAG-nak jogaban all, hogy a beszedett kezelési dijakbal
visszafizetéseket/visszatéritéseket (azaz jutalékokat) teljesit-
sen, nyUjtson. Az ilyen jellegli visszafizetések/visszatéritések
nyujtasa nem jelent tébblet koltséggel egyutt jard tdbbletter-
helést az alap szamara.

Harmadik felek altal teljesitett visszafizetések/visszatéritések
(azaz jutalékok) megfelelé koltségtérités levonasat kévetéen
a tékebefektetési alap részére tovabbitdsra és az éves
beszamoldban kimutatasra kerllnek.
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19. Kiils6 tanacsado cégek vagy befektetési tanacs-
adok.

A befektetési alap nem vesz igénybe olyan kiils6 tanacsad6
cégeket vagy befektetési tanacsadokat, melyek dijai az
alapot terhelik.

20. Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei
— ezeket az adatokat vagy a rovid tajékoztatéban
vagy ehhez mellékelve kell kimutatni.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztaté 2.3.1. pontja alatt.

21. A tipikus befektet6 profilja, aki szamara a befektetési
alap koncepcidjat tervezték.

Lasd az egyszerdsitett terméktajékoztaté 2.4 pontja alatt.

22, Esetleges koltségek és dijak (a 17. pontban megne-
vezett koltségek kivételével), aszerint részletezve,
csoportositva hogy melyeket kell a befektetési jegy
tulajdonosanak viselnie, s melyeket a befektetési
alap kiilénvagyonabdl fizetni.

Lasd az egyszerisitett terméktajékoztat6é 3.3 pontja alatt.

Els6 kézzététel 2003.09.15. — 19. médositas: k6zzététele 2011.10.07-én



Terméktajékoztaté Volksbank-SMILE

16. oldal

lll. Fejezet

A LETETI BANKRA VONATKOZO ADATOK

1. Cégnév; jogi forma; a féigazgatdosag székhelye és
helyszine, amennyiben nem egyezik a cég székhe-
lyével.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, 1090 Bécs,
Kolingasse 14-16.

Cégjegyzékszam: 116476 p
Cégbirésag: Handelsgericht Wien

2. Haupttatigkeit und Aufgaben der Depotbank

Az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft az
osztrak Pénzpiaci Felligyelet 2006.06.30-i,a GZ FMA-IF25
4900/0011-INV/2006-0s szamu hatarozata szerint véllalta a
letéti bank szerepét.. Egy letéti bank felallitdsahoz vagy
cseréjéhez a pénzpiaci feligyelet engedélye sziikséges.
Csak abban az esetben adhaté ki ilyen engedély, amennyi-
ben a feltélezhetd, hogy a hitelintézet el tudja latni egy letéti
bank feladatait. A letéti bank cseréjét ill. felallitasat nyilva-
nosségra kell hozni; a nyilatkozathoz hozza kell csatolni a
pénzpiaci felligyelet hivatalos hozzajarulasi nyilatkozatat.

A letéti bank az osztrék jog szerint hitelintézetnek minésiil.
F6 tevékenységi korei a Giro-, betéti- és hitel- illetve
értékpapiriigyletek.

A befeketetési torvény szerint a letéti bank koteles a tékebe-
fektetési alapok vagyoni elemeit, illetve az alap szamlait és
letétjeit kezelni. Ennek soran kiemelt fontossaggal bir, hogy
azoknal az ligyleteknél, amelyek a befektetési alap vagyona-
ra vonatkoznak, az ellenértéket azonnal atutaljak, az alap
bevételeit pedig a szévetségi torvények és az alap eldirasai-
nak megfeleléen hasznaljak fel.

A targyaltakon fellll a letéti bank kdvetkez6 feladatokat latja
el:

- Ertékelés és armeghatarozas (az addbevallasokat
is beleértve)

- A jogi el6irasok betartasa és felligyelete.

- A megbizd vallalat rendelkezése alapjan osz-
talékfizetés

- Befektetési jegyek kiadasa és visszavétele

- Szerz6déses elszamolasok (a tanusitvanyok
kiildését is beleértve)

A tékebefektetési tarsasagnak jaro, az alap eldirasai szerinti,
a kezelésért jard javadalmazast és a kezeléssel kapcsolato-
san felmerdlt kiadasok ellentételezését a letéti bank az alap
szamara vezetett szamlak terhére kifizeti. A letéti bank meg-
terhelheti az alap szamlajat a szamlavezetésért és az alap
értékpapirjainak kezeléséért neki jardé 6sszeggel. Ezeknél az
intézkedéseknél a letéti bank csak a tékebefektetési
tarsasag kifejezett megbizasa alapjan jarhat el.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
mit beschrankter Haftung

(Volksbank Invest korlatolt felelésségi Toékebefektetési Tarsasag)

Glnter Toifl
Cégvezetés

Ulrike Glnther
Prokurist
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FUGGELEK

1. lgazgatésagra vonatkozo6 adatok

lasd az I. fejezet 3. pont alatt

2. Feliigyel6 Bizottsag, térzstoke

lasd az |. fejezet 3. és 4. pont alatt

3. Tulajdonosok

lasd az |. fejezet 6. pont alatt

;1. " Ertékesitési helyek (Kifizeté6 és benyujté he-
ye

Kifizet6 és tajékoztatd irodak a VOLKSBANK-SMILE vonatko-
zasaban Ausztridban:

Az Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Bécs,
valamint valamennyi erre jogosult, az osztrak Volksbank
szektorban egyesitett hitelintézet.

Kifizet6 és tajékoztaté irodak Ausztrian kivil: Lasd az Egy-
szer(sitett Ertékesitési Tajékoztaté 1.5. pontja alatt.

5. Toézsdék és piacok, amelyeken értékpapirok szerez-
heték meg

lasd az Alapra vonatkoz6 rendelkezéseket — Fliggelék a 16.
§-hoz

6. A befektetési alapra vonatkozé rendelkezések, me-
lyek vonatkozasaban az Ertékesitési Tajékoztato ér-
vényes

lasd az Alapra vonatkozé rendelkezéseket
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A VOLKSBANK-SMILE osztrak befektetési
alapokrél sz6l6 torvény 20.§-a szerinti k6z6s
tulajdonu alapra vonatkoz6 rendelkezések

AZ ALAPRA VONATKOZO ALTALANOS RENDEL-
KEZESEK

A befektetési jegyek tulajdonosai és a Volksbanken
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (a tovabbiakban "tokebefektetési
tarsasag") kozotti jogviszony szabalyozasara, a tékebefektetési
tarsasag altal kezelt t6kebefektetési alapra vonatkozéan, melyek
csak a mindenkori tokebefektetési alapra kidolgozott kiilonds
rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva érvényesek:

§1 Alapelvek

A tékebefektetési tarsasag az osztrak befektetési alapokrdl sz6ld 1993. évi térvény
(Investmentfondsgesetz) (a tovabbiakban: ,InvFG”) mindenkor érvényes szévegval-
tozata el6irasainak hatalya ala tartozik.

§2 Koz0s tulajdonbdl valé részesedések
1.

A befektetési alaphoz tartozé vagyoni értékeken fennallo kozos tulajdon egyenlé
nagysagu, a kdzods tulajdonbdl vald részesedésekre van felosztva. A kdzds tu-
lajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

2. A kozos tulajdonbol valo részesedéseket értékpapir jellegli befektetési jegyek
(részjegyek) testesitik meg. Az alapokra vonatkozo kiilénds rendelkezések ér-
telmében a befektetési jegyeket tobbféle tipusu befektetési jegyként lehet kibo-
csatani. A befektetési jegyeket gydjtdokmanyokban (osztrak letéti torvény
(Depotgesetz) 24 §-a, a mindenkori hatélyos szévegvaltozatban) jelenitik meg.

3. Minden befektetési jegy vasarlé a kozds tulajdonbdl vald, a befektetési jegy altal
megtestesitett részesedések erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap
Osszes vagyoni értékébdl. Minden gydjtokmanybol részesedést szerzé sze-
mély a gy(jtéokmany altal megtestesitett, a kozos tulajdonbdl valé részesedé-
sekben 1év részesedésének erejéig szerez kdzos tulajdont a befektetési alap
dsszes vagyoni értékébdl.

4. A befektetési tarsasag a felligyel6 bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja
(,splitting“) a kdzds tulajdonbdl valé részesedéseket, és tovabbi befektetési je-
gyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi befektetési
jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan
(6 §) a kozds tulajdonbol valé részesedések felosztasat a tarstulajdonosok ér-
dekében allonak tekinti.

§3 Befektetési jegyek és gyiijtdokmanyok
1. Abefektetési jegyek bemutatéra szolnak.

2. A gy(jtsokmanyokon a letéti bank egy Ugyvezetéjének vagy egy arra felhatal-
mazott alkalmazottjanak, valamint a Befektetési Tarsasag két ligyvezetsjének
kézzel irott alairasa szerepel.

§4 A befektetési alap kezelése

1. A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy rendelkezzék a befektetési alap
vagyoni értékei felett, és gyakorolja az e vagyoni értékekbdl szarmazé jogokat.
Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara
jar el. Koteles 6vni a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit és a piaci tisz-
tességet, integritast, a jo és lelkiismeretes Uigyvezetd gondossagat kifejteni az
osztrak részvénytorvény (Aktiengesetz) 84 § 1. bek. értelmében, és betartani a
befektetési alapokrol sz0l6 osztrak torvény rendelkezéseit, valamint az alapokra
vonatkozo rendelkezéseket. A befektetési tarsasag a befektetési alap kezelése
soran harmadik személyeket vehet igénybe, és nekik atengedheti azt a jogot is,
hogy a befektetési tarsasag nevében vagy sajat neviikben, a befektetési jegyek
tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a vagyoni értékek feldl.

2. A befektetési tarsasag a befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkél-
csont, sem kezességi- vagy garanciaszerzddésbdl szarmazé kotelezettségeket
nem véllalhat.

3. Abefektetési alap vagyoni értékeit az alapra vonatkozé kilénds rendelkezések-
ben el6irt eseteken kivil nem szabad sem elzalogositani, sem masképpen meg-
terhelni, illetve biztositékként atadni (atruhazni)i vagy atengedni.

4. A befektetési tarsasag a befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan, a
befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 és 21 §-a szerinti értékpapirokat,
pénzpiaci papirokat vagy mas pénziigyi befektetéseket, melyek az iigyletkdtés
pillanataban nem tartoznak az alap vagyonahoz.

§5 A letéti bank

A befektetési alapokrdl sz4l6 osztrak torvény 23 §-a értelmében megbizott letéti
bank (13 §) vezeti a befektetési alap letétjeit és szamléit, valamint gyakorolja a
befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak torvényben, valamint az alapra vonatkoz6
rendelkezésekben red ruhazott dsszes egyéb funkciot.

§6 Kiszolgaltatasi arfolyam és részesedési (befektetési jegy)
érték
1. Aletéti banknak a befektetési jegyek minden tipusara mindig akkor kell kiszami-
tania egy befektetési jegy értékét, és akkor kell nyilvanossagra hoznia a kiszol-
galtatasi (kiadasi) arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot (7. §), amikor a be-
fektetési jegyek kiszolgaltatasara (kiadasara) vagy visszavaltasara sor keril, de
legaldbb havonta két alkalommal. Egy befektetési jegy értéke abbdl adodik,

hogy a befektetési alap teljes értékét — a hozamokat is beleértve — elosztjak a
befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes értékét az alaphoz tartozé
értékpapirok és részvény elévasarlasi jogok mindenkori arfolyamértéke alapjan,
a befektetési alaphoz tartozé pénzpiaci papirok és pénziigyi befektetések,
pénzdsszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét hozzaszamit-
va, a kotelezettségek levonasaval kell a letéti banknak meghataroznia. Az arfo-
lyamérték megallapitdsanal a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény 7. § 1.
bek. értelmében a legutolsd ismert t6zsdei arfolyamot, ill. armeghatérozasokat
veszik alapul.

2. Akiszolgaltatasi ar a befektetési jegy értékébdl adddik, a tarsasag kiszolgaltata-
si koltségeinek fedezésére szolgalo, befektetési jegyenkénti felar hozzaadasa-
val. Az igy adodo ar felkerekitésre keril. Ezen felar 6sszege, ill. a kerekités
mértéke az alapra vonatkozd kiilonds rendelkezésekben (25 §) szerepel.

3. Akiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési alapokrol
52016 osztrak torvény 18. § értelmében, ill. a Tékepiacrdl szdl6 térvény (KMG)
10. § bek. 3. szerint egy kellden elterjedt, belfoldi (Ausztria) megjelenésti gaz-
dasagi- vagy napilapban, és/vagy elektronikus formaban a kibocsaté Tékebefek-
tetési Tarsasag internetes oldalan hozzak nyilvanossagra.

§7 Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére a befektetési
alapban 1év8 részesedését a mindenkori visszavaltasi aron, éspedig adott eset-
ben a részjegy, a még nem esedékes hozamszelvények és a megujitasi jegy
visszaadasa ellenében.

2. Avisszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, leszamitva a visszavaltasi
dij levonasat ésivagy a lekerekitést, amennyiben ez az alapra vonatkozé kiilé-
nds rendelkezésekben (25 §) szerepel. A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a
visszavaltasi arnak a 6 § szerinti kiszamitasa és nyilvanosséagra hozatala a
Pénzpiaci Fellgyelettel torténd egyidejl kozlés esetén atmenetileg sziinetelhet
(elmaradhat), és a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatdl, valamint az
értékesitési bevétel beérkezésétdl tehetd fliggévé, ha olyan rendkivili kériilmé-
nyek allnak fenn, melyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit figyelembe véve szikségesnek latszik. Ez kiléndsen akkor fordul eld,
ha a befektetési alap a vagyonabol 5 %-ot vagy azt meghaladé részt fektetett be
olyan vagyoni értékekbe, melyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi
helyzet alapjan teljesen nyilvanvaloan, és nem csak az egyedi esetben nem fe-
lel meg a tényleges értékeknek.

§8 Elszamolas

1. A befektetési alap elszdmolasi évének leteltét koveté négy honapon belil a
befektetési tarsasag nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrél sz6l6 osztrak
torvény 12 §-a szerint elkészitett éves beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsé hat honapjanak leteltét kovetd két
honapon belll a befektetési tarsasag nyilvanossagra hozza a befektetési ala-
pokrél sz6ld osztrak torvény 12 §-a szerint elkészitett féléves beszamolo jelen-
test.

3. Az éves beszamolo jelentést és a féléves beszamold jelentést betekin-
tés céljabdl elhelyezik a befektetési tarsasagnal és a letéti banknal.

§9 A hozambadl valé részesedések felvételének ideje

A befektetési jegyek tulajdonosainak a hozamban val6 részesedések kiszolgaltatasa
iranti igénye 6t év letelte utan elévil. A hataridd letelte utdn a hozambdl valé ezen
részesedéseket a befektetési alap hozamaiként kell kezelni.

§10 Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozé minden kdzzétételre — a 6 § szerint megallapitott
értékek kozzétételének kivételével — az osztrak tokepiaci torvény 10 § bek. 3.és 4.
alkalmazzak.

A kozzététel az aldbbiak szerint torténhet

vagy a Wiener Zeitung kdzldnyében telies egészében kinyomtatott széveg
tjan

vagy ugy, hogy e publikacié példanyait a befektetési tarsasagnal és a kifizetd
helyeken elegendd szamban és ingyenesen rendelkezésre bocsatjak, a meg-
jelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a Wiener Zeitung kozlényében
meghirdetik; vagy

a kozzététel torténhet még a Tékepiaci torvény (a tovabbiakban KMG) 10. § 3.
bek. 3. pontja szerint elektronikus formaban a kibocsaté Tékebefektetési Tar-
sasag internetes oldalan.

A Tékepiaci torvény 10. § bek. 4. szerinti kdzzététel a Wiener Zeitung kézldnyében
vagy egy orszagosan elterjedt Gjsagban torténik.

A befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény 6. § bek. 2. szerinti tajékoztatd valtozas
vonatkozasaban a kdzzététel a Tokepiaci torvény 10. § bek. 4. szerint torténhet
csupan elektronikus formaban is a kibocsatd Tokebefektetési Tarsasag internetes
oldalén.

§11 Az alapokra vonatkozo rendelkezések modositasa

A befektetési tarsasag az alapra vonatkozd rendelkezéseket a felligyeld bizottsag
hozzéjarulaséaval és a letéti bank hozzajaruldsaval modosithatja. A moédositashoz
sziikség van tovabba a Pénzpiaci Feliigyelet engedélyére. A modositast kozzé kell
tenni. Az a kozzétételben megadott napon, de legkordbban harom hoénappal a
kozzététel utdn 1ép hatalyba.

§12 Felmondas és végelszamolas

1. A befektetési tarsasdg a Pénzpiaci Feliigyelet engedélyének beszerzését
kévetden legalabb hat hénapos felmondasi idé betartasa mellett, illetve ameny-
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nyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000 eurét, akkor felmondasi id6 betar-
tasa nélkil, nyilvanos bejelentés atjan (10 §) felmondhatja a befektetési alap
kezelését.

2. Ha megsziinik a befektetési tarsasag ezen befektetési alap kezelésére iranyuld
joga, a kezelést vagy végelszamolast a befektetési alapokrol szol6 osztrak tor-
vény erre vonatkozd rendelkezései szerint kell lebonyolitani.
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§12a  Azalap vagyonanak 6sszevonasa vagy atruhazasa

A befektetési tarsasag a befektetési alap vagyonat a befektetési alapokrdl szélo
osztrak torvény 3 § 2. bek., illetve 14 § 4. bek. betartasaval, més befektetési alapok
vagyondval 6sszevonhatja, vagy a befektetési alap vagyonat mas befektetési alapok
vagyondra atruhazhatja, illetve mas befektetési alapok vagyonat a befektetési alap
vagyonaba atveheti.

AZ ALAPRA VONATKOZO KULONOS RENDELKE-
ZESEK

a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20 §-a szerinti kozos
tulajdoni VOLKSBANK - SMILE (a tovabbiakban ,befektetési alap®)
alapra vonatkozéan. A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK
iranyelvnek.

§13 Letéti bank

A letéti bank a bécsi Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

§14 Kifizet6 és benyuijto helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek kifizetd és beny(jto helyei a bécsi Osterreichische

Volksbanken-Aktiengesellschaft, és valamennyi erre feljogositott, az osztrak
Volksbank szektorban egyesitett hitelintézet.

2. A befektetési alap tekintetében felhalmozasi részjegyeket tékehozam-ado
levonassal, és felhalmozasi részjegyeket tékehozam-adé levonasa nélkil adnak ki
egy befektetési jegyrdl. A tékehozam-ado levonasa nélkili felhalmozasi részjegyek
forgalmazasa nem Ausztriaban torténik. A befektetési jegyeket gy(ijtdokmanyok-
ban jelenitik meg. Tényleges szelvények kiadasa igy nem lehetséges.

3. Amennyiben a befektetési jegyeket gyGjtdokmanyokban jelenitk meg, a
kifizetések jovairasat a 29. § szerint a befektetési jegy tulajdonosanak minden-
kori letétkezeld hitelintézete végzi.

§15 Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. A tokebefektetési alap részére befektetések kizarolag a befektetési alapokrol
52016 osztrak torvény 20. § és a nyugdijalapokrél sz6l6 torvény 25. § - mindig az
aktudlisan érvényben 1évd szvegvaltozat szerint - értelmében szerezhetdk be.

2. A tokebefektetési alap befektetési célja annak a befektetési stratégianak a
kovetése, amely a tékebefektetési alapon beliili legmagasabb befektetési jegy
értékének maximum 15%-os veszteségpotencialjat (az esetleges kifizetések
beszamitasaval egyitt) tlizte ki célul. A Befektetési Alap szamara a kiilénbdzd
vagyonelemek az alabbi befektetési alapelvek szerint kerlilnek kivalasztasra,
mikdzben a befektetési alap kizarolag eurdra sz6l6 befektetésekbe fektet be:

Ertékpapirok

Részvények, részvényszer(i forgalomképes értékpapirok, corporate kotvények
és egyéb részesedést megtestesité értékpapirok a nyugdijalapokrol szdl6 tor-
vény 25. § 2. bek. 4. pontja értelmében egyéb vagyonelemekkel egyiitt a
nyugdijalapokrol sz6l6 térvény 25. § 2. bek. 6. pontja szerint a befektetési alap
vagyonanak 70%-aig szerezhetSk be, mikdzben a nyugdijalapokrdl szol6 tor-
vény 25. § 2. bek. 6. pontja szerinti egyéb vagyonelemek a 49. § 18. pont. c.)
alpont értelmében a befektetési alap vagyonanak 10%-aban keriiltek korlato-
zasra. Legkisebb nyereségre vonatkozd garanciaval dsszekétott vallalati nyug-
dijalapra vonatkoz igéret esetén, ahol a nyugdijalapokrol szol6 torvény 2. § 2.
és 3. bek. szerinti munkaadoi kotelezettség vallalasa nem all fenn, az ilyen jel-
legli befektetések a befektetési alap vagyonanak 50%-aban kerliltek korlato-
zasra.

Opcids jogokra vonatkozo értékpapirok a nyugdijalapokrél sz6l6 torvény 49. §
18. pont. d.) alpont értelmében sszesen az alap 3%-aban keriiltek korlatozas-
ra.

Kévetelést megtestesitd értékpapirok az alap vagyonanak 100-aig szerezheték
be.

Ertékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, melyek a 16. § 1. és 2. pontjaban
meghatarozott feltételeknek nem felelnek meg dsszesen maximum az alap va-
gyonanak 10%-aig lehet befektetni.

Pénzpiaci eszkdzok
Az alap eszkdzeinek fixkamatozasu, maximum 1 évig terjedé fennmaradé fu-

tamidejli értékpapirokba, valamint valtozé kamatozasu értékpapirokba torténd
befektetése az alap vagyonanak 100%-aig engedélyezett.

Tokebefektetési jegyek

A tékebefektetési alap befektetési jegyeibe torténd befektetéseket tényleges
vagyonkezelésiknek megfeleléen a nyugdijalapokrol sz6l6 torvény 25. § 2.
bek. szerinti befektetési kategriakra kell felosztani. Ellenkez esetben a t6ke-
befektetési alap befektetési jegyeit a nyugdijalapokrol sz6l6 torvény 25. § 2.
bek. 6. pontja szerinti ,egyéb vagyonelemek” kategériahoz kell beszamitani.

Latra sz616 betétek vagy felmondhato betétek

A hozamokon kiviil az alap vagyonanak 100 %-aig terjedd része tarthaté euro-
ra sz6l6 bankbetétekben. A térvényi el8irasok, kiilondsen a befektetési alapok-
16l sz6l6 osztrak torvény 20 § 3. bek. 8d pontjanak figyelembevételével az alap
vagyonanak legfeljebb 20 %-at lehet egy és ugyanazon hitelintézetnél tartani.
Minimalis betétdsszegre sz6l6 el8iras nincs.

Szarmazékos ligyletek (beleértve az OTC-Derivativakat is)

Kockazattal szembeni fedezet céljabol a tékebefektetési alap részére szarma-
zékos termékeket is be lehet szerezni. Kiegészitbleg beszerezhetdk a nyugdij-
alapokrol szol6 torvény 25. § 1. bek. 6. pontja értelmében az alap vagyonanak
10%-4ig olyan szérmazékos termékek is, melyek nem kockézattal szembeni
fedezetként szolgalnak, mindez abban az esetben, ha ezek hozzéjarulnak a
befektetési kockaztok csokkentéséhez vagy az alap vonatkozasaban az ered-
ményes vagyonkezelés megkdnnyitéséhez.

3. A kotelezettségek devizanemétdl eltéré devizanem(i vagyonelemekbe torténd
befektetések dsszesen az alap vagyonanak 30%-aban keriiltek korlatozasra.
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Amennyiben a devizakockazat arfolyam-fedezeti tigylet révén kikiiszobdlésre
kerll, ugy ezeket a befektetéseket hozza lehet rendelni az eurds befekteté-
sekhez

4, Ugyanazon kibocsaté vagyonelemeit — kivételt képeznek ez aldl a szévetségi
allamnak, egy szdvetségi tartomanynak, egy masik EGT tagallamnak vagy
egy masik EGT tagallam egyéb tagallamanak kdtvényeibe torténd befekteté-
sek - csupan az alap vagyonanak 5%-aig lehet beszerezni. A befektetési ala-
pokrdl sz6l6 osztrak térvény 20.§ bek. 3. a.) szerinti egyetlen egy véllalatcso-
porthoz tartozé kibocsatok vagyonelemeit az alap vagyonanak 10%-aig lehet
beszerezni.

5. Amennyiben a befektetési alap szamara olyan értékpapirokat és pénzpiaci
eszkdzoket szereznek be, melyekbe szarmazékos ligylet van beagyazva, ak-
kor a befektetési tarsasagnak ezt a 19 és 19a § betartasa értelmében figye-
lembe kell vennie. Egy befektetési alap indexalapu szarmazékos Ugyletekbe
torténd befektetései a befektetési alapokrél sz6l6 osztrak torvény 20 § 3. bek.
5., 6., 7. és 8d pontjaban rogzitett befektetési hataroknal nem keriinek figye-
lembe vételre.

6. Nem teliesen befizetett részvények vagy pénzpiaci eszkdzok és ilyen
eszkozokre szolo eldvasarlasi jogok vagy nem teljesen befizetett egyéb
pénzligyi eszkdzok a befektetési alap vagyonanak 10 %-a erejéig szerezhe-
t6k be.

7. Olyan értékpapirokat vagy pénzpiaci papirokat, melyeket egy EGT-tagallam
(ideértve annak terlileti szerveit is), bocsat ki vagy garantal tobb mint 35 %
erejéig is be lehet szerezni, amennyiben az alap vagyonanak befektetése
legalabb hat kiilonb6zé kibocsatasban térténik, és ennek soran az egy és
ugyanazon kibocsatasban térténd befektetés nem haladja meg az alap va-
gyonanak 30 %-at.

§16 Tozsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat és pénzpiaci papirokat akkor lehet beszerezni, ha

- azokat egy szabalyozott piacon a Tézsde és értékpapirtérvény (a
tovabbiakban: BWG) 2.§ 37. pontja szerint jegyzik, vagy veliik ott keres-
kednek, vagy

- azokkal az egyik tagallamnak egy masik elismert, szabalyozott, a
nagykozonség szamara nyitott és szabalyszerlien miikodé értékpapirpiacan
kereskednek, vagy

- azokat egy harmadik allamnak a fliggelékben megnevezett egyik
t6zsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik allamnak a fiiggelékben megnevezett mas
elismert, szabalyozott, a nagykdzénség szamara nyitott és szabalyszerlien
mikado értékpapirpiacan kereskednek, vagy

- a kibocsatasi feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy
kérelmezik az elébbiekben megnevezett t6zsdék egyikén torténd hivatalos
jegyzés vagy kereskedés, vagy az elébbiekben megnevezett egyéb piacokon
torténd kereskedés engedélyezését, és az engedélyezés az értékpapirok kibo-
csatasanak megkezdésétdl szamitva legkésébb egy éven belil megtorténik.

2. Olyan pénzpiaci papirok (eszkozok), amelyekkel nem szabalyozott piacon
kereskednek, amelyekkel altalaban a pénzpiacon kereskednek, likvidek, és me-
lyek értékét barmikor pontosan meg lehet allapitani, beszerezhetdk a befekteté-
si alap részére, amennyiben a kibocsétés vagy maga a kibocsaté ala van vetve
a befektetés- és befektetd-védelmi eléirasoknak, és vagy

- amelyeket vagy egy tagallam kdzponti allami, regionalis vagy helyi szervezete
vagy kézponti bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai Uni¢ vagy az Eu-
répai Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szdvetségi
allam, akkor a foderacio tagallama, vagy egy kézjogi jellegli nemzetkdzi intéz-
mény, melynek legalabb egy tagallam a tagja, bocsat ki vagy garantal, vagy

- amelyeket olyan vallalat bocsat ki, melynek értékpapirjaival - az Uj kibocsata-
sok kivételével — az 1. pontban megnevezett szabélyozott piacokon keresked-
nek vagy

- amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, mely a kézdsségi jog altal
rogzitett kritériumok szerint felligyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsat ki
vagy garantal, mely olyan felligyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik, me-
lyek a Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigortiak, mint a
kézdsségi jog szabalyai, és e rendelkezéseket betartja, vagy

- amelyeket méas olyan kibocsatok bocsatanak ki, melyek a Pénzpiaci Fellgyelet
altal engedélyezett kategdridhoz tartoznak, amennyiben az e papirokba torté-
né befektetésekre olyan befektets-védelmi eldirasok vonatkoznak, melyek
egyenértékiiek, és amennyiben a kibocsatd esetében vagy legalabb egy 10
millié eurés sajat t6kéji vallalkozasrél van sz, mely éves beszadmoléjat a
78/660/EGK iranyelv szerint késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan jogalanyrol,
mely egy vagy tbb tézsdén jegyzett tarsasagot feldleld vallalatcsoporton belil
ezen csoport finanszirozasa kapcsan illetékes, vagy olyan jogalanyrél van szé,
mely a kotelezettségek értékpapirszer(i vallalasat egy bank altal nyujtott hitel-
keret felhasznélasaval finanszirozza.

3. Az alap vagyonat 6sszesen 10 %-a erejéig szabad olyan értékpapirokba és
pénzpiaci papirokba befektetni, melyek nem tesznek eleget az 1. és 2. pont el6-
feltételeinek.

§17 Befektetési alapok befektetési jegyei
1. Olyan befektetési alapoknak (= befektetési alapok és nyilt tipusu befektetési
tarsasagok) — amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpa-

pirok kézos befektetését végzd szervezet, a tovabbiakban OGAW), rendelkezé-
seinek — a befektetési jegyeit be lehet szerezni, amennyiben ezek a maguk ré-

szérél az alap vagyonanak nem tobb mint maximum 10 %-at fektetik be mas
befektetési alapok befektetési jegyeibe.

2. Az olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, melyek nem tesznek eleget a
85/611/EGK irdnyelv (OGA - kdzds befektetéseket végrehaijtd szervezet) ren-
delkezéseinek, és amelyeknek az a kizardlagos célja, hogy,

- a nyilvanossagtol (nagykozonségtdl) megszerzett pénzdsszegeket kozos
szamlara, a kockdzatmegosztas elve szerint értékpapirokba és mas likvid
pénzigyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara
kozvetleniil vagy kdzvetve a befektetési alap vagyonanak terhére visszavaltjak
vagy kifizetik,

az alap vagyonanak Gsszesen 30 %-a erejéig szabad beszerezni, amennyiben

a) a maguk részérdl az alap vagyonanak 10 %-nal nem nagyobb részét fektetik
be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe és

b)  ezeket olyan jogi eldirasok szerint engedélyezték, melyek olyan felligyeletnek
vetik ala 6ket, amelyek a Pénzpiaci Felligyelet felfogasa szerint egyenértékliek
a kozosségi jog szerintivel, és kelld biztositék all fenn a hatésagok kozotti
egytttm(ikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii azon
befektetési alapok befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, me-
lyek eleget tesznek a 85/611/EGK iranyelv (OGAW - értékpapirok kdzds befek-
tetését végzd szervezet, a tovabbiakban OGAW), rendelkezéseinek, és kilo-
nosen a kiloénvagyon elkiilonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyUjtasra,
valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkiili értékesitésére
vonatkozo eldirasok egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelvben megfogalmazott
kévetelményekkel, és

d) az Uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi,
melyek lehet6vé teszik az itéletalkotast a targyiddszak vagyonarol és kotele-
zettségeirdl, hozamairdl és tranzakcidirol.

3. A befektetési alap szdmara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is
beszerezhetdk, melyeket kdzvetleniil vagy kdzvetve ugyanaz a befektetési tar-
sasag vagy olyan tarsasag kezel, mellyel a befektetd tarsasag a kozos iranyitas
vagy ellendrzés, illetve jelentds kdzvetlen vagy kozvetett részesedés révén kap-
csolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 20
%-a erejéig szabad beszerezni.

§18 Latra sz016 betétek vagy felmondhatd betétek

A Befektetési Alap részére latra sz6l6 vagy felmondhaté maximum 12 hénap
futamiddvel rendelkez6 betétek formajaban tarthatok bankbetétek.

§19 Szarmazékos ligyletek

1. A befektetési alap szdméara szarmazékos pénzligyi eszkozok (derivativak) is
megszerezhetdk, olyan egyenérték(, készpénzben elszamolt eszkdzoket bele-
értve, melyekkel a 16 §-ban megnevezett szabalyozott piacok egyikén keres-
kednek, ha a bazisértékek esetében a 15 § értelmében vett értékpapirokrol,
pénzpiaci papirokrél és mas likvid pénzligyi befektetésekrdl, vagy olyan pénz-
Ugyi indexekrdl, kamatlabakrol, valtéarfolyamokrdl vagy devizakrdl (pénzne-
mekrdl) van sz, melyekbe a befektetési alap a befektetési alapelvei (15 §)
szerint befektethet.

16l sz0l6 osztrak torvény 20 § 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban rogzitett
hatarokon belil igénybe vehet (beszerezhet) szarmazékos termékeket, ameny-
nyiben a bézisértékek dsszkockdzata nem haladja meg ezeket a befektetési
hatérokat.

3. A 19. és 19.a.) § szerinti szdrmazékos termékek, melyek nem kockazattal
szembeni fedezetként szolgalnak, az alap vagyonanak 10%-aig szerezhetok
be abban az esetben, ha hozzajarulnak a befektetési kockaztok csékkentésé-
hez vagy az alap vonatkozésaban az eredményes vagyonkezelés megkonnyi-
téséhez.

§19a  Tozsdén kiviili szarmazékos termékek (OTC-derivativak)

1. A 15. §-ban foglalt korlatozasok szerint a befektetési alap szamara igénybe
lehet venni olyan szarmazékos pénzigyi eszkdzoket, amelyekkel nem keres-
kednek egyik tézsdén sem (OTC-derivativak), amennyiben

a) abazisértékek esetében a 19 § 1. pont szerintiekrdl van sz6,

b) az ellenérdekii felek azon kategéridkba tartozé, feligyeletnek alavetett
intézmények, melyeket az osztrak Pénzpiaci Feliigyelet rendeleti uton engedé-
lyezett,

c) a tézsdén kivili szarmazékos ligyletek megbizhatd és ellendrizheté napi
értékelés targyat képezik, és azokat a befektetési alap kezdeményezésére
barmikor megfeleld napi értéken értékesiteni lehet, likvidaini lehet, vagy el-
lentigylet révén ki lehet egyenliteni

d) az ezekbe torténd befektetés a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20
§ 3. bek. 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjdban rogzitett hatarokon belll zajlik, és a
bazisértékek 6sszkockazata nem lépi tll ezeket a befektetési hatarokat.

2. A befektetési alap tézsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott iigyletei-
nél a nemfizetés kockazata nem lépheti tll az alabbi mértékeket:

a) haaz ellenérdeki fél hitelintézet, az alap vagyonanak 10 %-at,

b)  egyébként az alap vagyonanak 5 %-&t.
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3. A 19. és 19.a.) § szerinti szarmazékos termékek, melyek nem kockazattal
szembeni fedezetként szolgainak, az alap vagyonanak 10%-aig szerezhetok
be abban az esetben, ha hozzajarulnak a befektetési kockaztok csokkentésé-
hez vagy az alap vonatkozasaban az eredményes vagyonkezelés megkdonnyi-
téséhez.

§19b Kockazati érték (Value at Risk)
nem alkalmazhaté

§20 Hitelfelvétel

A befektetési tarsasag a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10 %-a
erejéig rovid lejaratu hiteleket vehet fel.

§21 Elhelyezési ligyletek (penzids ligyletek)

A befektetési tarsasag jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak térvényben megszabott befektetési hatarokon beliil eszkdzo-
ket (vagyonelemeket) vasaroljon az alap vagyona szdmara, az eladd azon kotele-
zettsége mellett, hogy ezen eszkozoket egy elére meghatérozott idépontban és eldre
meghatérozott aron visszavasarolja.

§22 Kamatcserék (kamatswapok)

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak térvényben megszabott
befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap vagyonahoz tartozé vagyon-
targyak fedezésére a valtozd kamatozasu kamatkoveteléseket fix kamatozasu
kamatkovetelésre vagy a fix kamatozasu kamatkéveteléseket valtozé kamatozasu
kamatkdvetelésre cserélje, amennyiben a teljesitendd kamatfizetésekkel, az alap
vagyonaban tartott az ,alapban” fennallé részesedési jogok altal, az alap vagyona-
hoz tartoz6 vagyontargyakbdl fakadd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések alinak
szemben.

§23 Deviza cserék (deviza swapok

A Tokebefektetési Tarsasagnak jogaban all fedezet biztositasa céljabdl kozvetlendl
vagy kdzvetetten, az alapban fenndllé részesedési jogok éltal az alap vagyonahoz
tartozd vagyontargyakat (eszkdzoket) eltérd devizanem(i vagyontargyakra cseréini.
§24 Ertékpapir-kolcsonzés

A befektetési tarsasag a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvényben meghataro-
zott befektetési hatarokon beliil jogosult arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-éig
egy elismert értékpapir-kélcsonzési rendszer keretében harmadik személyekre,
hatérozott idétartamra értékpapirokat ruhézzon at azzal a feltétellel, hogy e harmadik
fél koteles az atruhazott értékpapirokat az elére meghatérozott kolcsonzési idétar-
tam lejarta utan ismét visszaszolgaltatni.

§25 Kiszolgaltatas (kiadas) és a visszavaltas médozatai

A befektetési jegyek értékének a 6 § szerinti kiszdmitasa euréban torténik. A
tarsasag kiszolgaltatasi kéltségeinek fedezésére szolgald kiszolgaltatasi felar
maximum 3,5 %. A kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor az adddé Osszeget a
legkdzelebbi 5 centre felkerekitik. A visszavaltasi ar a részesedés értéke a kdvetke-
z0 5 centre lekerekitve.

A befektetési jegyek kibocsatasa alapvetden nem korlatozott, a befektetési tarsasag
mindazonaltal fenntartja arra vonatkozd jogat, hogy a befektetési jegyek kibocsata-
sat atmenetileg vagy teljesen sziineteltesse.

§26 Pénziigyi év (elszamolasi év)

A Befektetési Alap pénzligyi éve (elszamolasi éve) az augusztus 01-t6l a kovetkezd

naptari év julius 31-ig tartd iddszak.

§27 Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

A befektetési tarsasag kezelési tevékenységéért évente kap dijazast az alap

vagyonanak max. 1,0 %-a erejéig, melyet a hd végi értékek alapjan szamitanak ki.

A befektetési tarsasag tovabba igényt tart a kezelés révén felmeriilt valamennyi

raforditds megtéritésére; ilyenek killondsen a kotelezo hirdetmények koltségei, letéti

dijak, vizsgalati, tanacsadasi és zarasi koltségek.

§28 A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogositd
befektetési jegyek esetén

nem alkalmazhaté

§29 hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befektetési
jegyei esetén tokehozamado levonassal

A pénzligyi év folyaman bevételezett hozamokat a kéltségek fedezése utan nem fizetik
ki. A felhalmozasi (visszatartott) részjegyek esetén oktober 01-tél kezdédden egy, az
InvFG 13. § 3. mondata szerint megallapitott dsszeg fizetendd ki, melyet megfeleld
esetben a részjegyek osztalékkal megegyezé hozamara esd tékehozam-ado atvezetési
kotelezettség fedezésére kell felhasznalni.

§29a A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befekteté-
si jegyei esetén tékehozamado levonas nélkiil
nem alkalmazhato

§29b A hozamok felhasznalasa felhalmozasi alapok befekteté-
si jegyei esetén tékehozamadodlevonas nélkiil

A pénziigyi év folyaman bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan nem fizetik
ki. Nem torténik kifizetés az InvFG 13. § 3. mondata alapjan. A Befektetési Tarsasag
a letétvezetd hivatalokbdl beszerzett megfeleld igazolasokkal biztositia, hogy a
részjegyeket/befektetési jegyeket a kifizetés id6pontjaban csak azok a befektetési
jegy tulajdonosok tarthatjak, akik vagy nem tartoznak a belféldi (osztrak) jévedelem-
vagy tarsasagi add hatélya ala, vagy akiknél a Jévedelemado torvény 94. §-a szerinti
mentességi, ill. a tdkehozam-adé aldli mentességi feltételek allnak fenn.

§30 Végelszamolas

A végelszamolas netté arbevételébdl a letéti bank az alap vagyonanak 0,5 %-at
kitevd dijazast kap.
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FUGGELEK A 16. §-HOZ

Hivatalos kereskedést folytaté t6zsdék és szervezett piacok
listaja

1. Hivatalos kereskedést folytaté tézsdék és szervezett piacok az
EGT tagallamaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16.
cikkelye szerint minden tagallamnak vezetnie kell az altala engedélyezett piacok
naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tobbi tagallamnak és az Eurépai
Bizottsagnak.

E rendelkezés szerint a Bizottsag kételes évente egyszer kdzzétenni a vele kdzolt
szabalyozott piacok jegyzékét.

A kisebb hozzaférési korlatozasok és a kereskedési szegmensek szakosodasa
kévetkeztében a ,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve.
Ezért az Eurdpai Bizottsag a jegyzéknek az Eurdpai Kozdsségek hivatalos lapjaban
évente torténd kozzététele mellett hozzaférhetévé teszi a frissitett valtozatot a
hivatalos honlapjan is:

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke az alabbi oldalon talalhato

http://www.fma.qgv.at/lcms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/1_listeger.pdf

a ,,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)“ cimszo alatt)“.

2. Tézsdék az eurdpai orszagokban az EGT tagallamain kiviil

2.1
22
23
24
25
26

27
2.8

Bosznia Hercegovina:
Srpska Koztarsasag, BiH":
Horvétorszag:

Svajc:

Szerbia és Montenegro:

Torokorszag:

Bulgaria:

Romania:

3. Eurdpan kiviili orszagok tézsdeéi

3.1

32
3.3
34
3.5
36
3.7
38.
3.9

3.10
311
312
313
3.14

3.15
3.16
347
3.18
3.19

Ausztrélia:
Argentina:
Brazilia:
Chile:
Hongkong:
India:
Indonézia
zrael:

Japan:

Kanada:
Korea:
Malayzia:
Mexiko:

Uj-Zéland:

Fllop-szigetek:
Szingapur:
Dél-Afrika:
Tajvan:

Thaif6ld:

Szarajevo

Banja Luka

Z4gréb, Varasd

SWX Swiss-Exchange
Belgrad

Isztanbul (Stock Market (t6zsdepiac)
vonatkozésaban csak "Nemzeti Piac ")

Széfia (Bulgaria Stock Exchange)

Bukarest (Bucharest Stock Exchange)

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo
Santiago

Hongkong Stock Exchange
Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka,
Niigata, Sapporo, Hiroshima

Toronto, Vancouver, Montreal
Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill,
Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

* BiH" =,Bosznia Hercegovina” hivatalos roviditése.

320 USA: New York, American Stock Exchange
(AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Ex-
change, San Francisco/Pacific Stock Ex-
change, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

3.21  Venezuela: Caracas

4 Szervezett piacok az Eurdpai K6z6sség tagallamain kiviili orszagokban

4.1 Japan: Over the Counter Market

42 Kanada: Over the Counter Market

43 Korea: Over the Counter Market

44 Svéjc: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eX-
change; Over the Counter Market der Mit-
glieder der International Securities Market
Association (ISMA), Ziirich

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-

System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-
Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market,
Corporate Bonds and Public Direct Partici-
pation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Se-
curities

5. Tézsdék hataridds és opcids piacokkal
5.1 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2 Ausztralia: Australian Options Market, Sydney Futures

Exchange Limited

5.3 Brazilia: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de
Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock
Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures

Exchange

55 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.6 Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo
International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

5.7 Uj-zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.8 Fulép-szigetek: Manila International Futures Exchange

5.9 Szingapur Singapore International Monetary Ex-
change

510  Szlovakia i: RM System Slovakia und Bratislava

Options Exchange (BOB)

511  Dél-Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE),

South African Futures Exchange
(SAFEX)
512  Svijc EUREX

513 USA: American Stock Exchange, Chicago Board
Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange,
Pacific Stock Exchange, Philadelphia
Stock Exchange, New York Stock Ex-
change, Boston Options Exchange (BOX)
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A tékebefektetési tarsasag az FMA rendelkezéseivel 6sszhangban felhivia a figyelmet
arra, hogy 2011.09.01-vel a 2011-es befektetési térvény (InvFG) hatalyba lép. Az alap
eléirasaiban és kereskedelmi prospektusaiban talalhaté torvényi utalasok az 1993-as be-
fektetési torvényre vonatkoznak, mivel az alap rendelkezéseit az annak jovahagyasi
idépontjaban érvényes jogi szabalyozok alapjan engedélyezték.
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